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EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG
PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

DATADO DE 29 DE DEZEMBRO DE 2025
PARTE GERAL

1. DAS NORMAS APLICAVEIS AO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG
PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Fundo") é regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022 ("Resolugdo CVM 175"), pelas
demais normas, regulamentagodes e autorregulamentagoes aplicaveis e, ainda, por
este Regulamento.

2. DAESTRUTURA DO FUNDO E DO REGULAMENTO

2.1. O Fundo possui classe unica de cotas, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cddigo Civil"), pela parte geral e o Anexo Normativo |l da Resolugcdo CVM
175, e das demais disposigdes legais aplicaveis a sua natureza e categoria,
conforme disposto no Anexo Descritivo e neste regulamento ("Regulamento").

2.2. AclasseunicadoFundo é composta por 2 (duas) subclasses de cotas, com direitos
e obrigagcdes distintos, denominadas "Subclasse Sénior" e "Subclasse
Subordinada", cujas caracteristicas sao descritas nos respectivos apéndices do
Anexo Descritivo.

2.3. A Administradora e o Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido nos termos
da Resolugdo CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto,
constituir novas classes e/ou subclasses de cotas, observadas as disposi¢cdes da
Resolucao CVM 175 e deste Regulamento, sendo que, caso seja constituida: (i)
nova classe de cotas, o funcionamento de tal classe sera regido por anexo a este
Regulamento, o qual dispora sobre as informacodes especificas da classe e comuns
as suas subclasses, conforme existentes, de forma complementar ao disposto
nesta Parte Geral ("Anexo Descritivo"); e/ou (ii) nova subclasse, o funcionamento
de tal nova subclasse, conforme aplicavel, sera regido por adendo e/ou apéndice
especifico ao Anexo Descritivo da classe a ele vinculada, o qual disporé sobre as
informacgdes especificas da subclasse, de forma complementar ao disposto nesta
Parte Geral e no Anexo Descritivo da Classe a ele vinculada ("Adendo" e
"Apéndice", respectivamente).
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2.4.

Este Regulamento é composto por: (i) esta Parte Geral; (ii) o Anexo Descritivo da
classe Unica; e (iii) os Apéndices relativos a cada subclasse de cotas

3. DA INTERPRETAGAO

3.1.

Com o objetivo de permitir plena e integral compreensdo do objetivo,
caracteristicas e riscos relacionados ao investimento em cada classe de cotas
constituidas pelo Fundo, esta Parte Geral e o respectivo Anexo Descritivo devem
ser lidos e interpretados em conjunto.

4. DO FUNDO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

O Fundo é uma comunhéo de recursos constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, com prazo de duracdo determinado de 10 (dez)
anos, contados da data de sua constituicdo, podendo ser prorrogado ou liquidado
antecipadamente, conforme previsto neste Regulamento e nos Anexos
Descritivos.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacado de suas Cotas
mediante investimento preponderante em Direitos Creditdorios originarios de
créditos tributarios e nao tributarios do Municipio de Paranapanema, Estado de
Sao Paulo, conforme politica de investimento estabelecida nos Anexos Descritivos
de Classes.

O Fundo é registrado perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") na
categoria "fundo de investimento em direitos creditérios"”, cujas regras especificas
constam do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175.

O Fundo possui unica classe composta por duas subclasses de cotas, conforme
identificadas no quadro abaixo:

Denominacao da subclasse Destinacao Apéndice

Subclasse Sénior do Fundo de Distribuicao a Apéndice
Investimento em Direitos Creditérios investidores Descritivo |
Erfolg Paranapanema Créditos Publicos

Subclasse Subordinada do Fundo de 100% para o Apéndice
Investimento em Direitos Creditdrios Municipio de Descritivo ll
Erfolg Paranapanema Créditos Publicos Paranapanema
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4.5. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo Dia Util do més de dezembro de
cada ano.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E RESPONSABILIDADES
5.1. Sao Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo:

(i) Administradora: PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A, inscrita no
CNPJ sob 0 n©00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n®
3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, devidamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios
como administradora fiducidria de fundos de investimento
(“Administrador");

(ii) Gestor: ERFOLG GESTORA DE RECURSOS S/A, sociedade an6nima,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, com sede na Rua Augusta, n® 101, conjunto
614, Bairro Consolacdo, Sao Paulo/SP, CEP 01.305-000, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n® 34.989.998/0001-10 ("Gestor");

5.2. OsPrestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, a regulamentacao aplicavel e a este
Regulamento, incluindo seus Anexos Descritivos, Adendos e Apéndices, conforme
existentes, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas
na regulamentacao aplicavel.

5.2.1. Nao obstante as atribui¢cdes previstas na regulamentacao aplicavel, neste
Regulamento e em seus Anexos Descritivos, cabe a Administradora praticar
todos os atos necessarios a administracao fiducidria do Fundo e das classes
de cotas por ele constituidas, o que inclui mas nao se limita a contratacéao,
em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (i)
tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituragcdo de cotas;
(iii) auditoria independente; (iv) custdédia qualificada; e, eventualmente, (v)
outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

5.2.2. Nao obstante as atribui¢gdes previstas na regulamentagao aplicavel, neste
Regulamento e em seus Anexos Descritivos, cabe ao Gestor praticar todos
os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo e das classes de
cotas por ele constituidas, o que inclui mas nao se limita a contratagdo, em
nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (i)
intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de
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cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por
agéncia de classificacao de risco de crédito; (v) formador de mercado; (vi)
cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

5.2.3. Na hipotese de o prestador de servico contratado por um Prestador de
Servicos Essenciais nao ser regulado pela CVM, ou o servigo prestado néo
se enquadrar em sua esfera de regulagéo, a responsabilidade do Prestador
de Servigos Essenciais restringe-se a fiscalizacao do respectivo servigo.
Cabe exclusivamente ao prestador contratado a responsabilidade pela
execucao e pelo adequado cumprimento das atribuicdes contratadas.

5.3.  Aresponsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais perante o Fundo e as
classes de cotas por ele constituidas € individual e limitada exclusivamente ao
cumprimento dos seus respectivos deveres previstos na Resolugcao CVM 175,
neste Regulamento, nos Anexos Descritivos e respectivos Adendos e Apéndices,
conforme existentes, e nos contratos de prestacdo de servigos relacionados ao
Fundo e/ou as classes de cotas firmados com os demais prestadores de servigos
por eles contratados, sem solidariedade, devendo a responsabilidade de cada
Prestador de Servigcos Essenciais ser aferida exclusivamente em relagcao aos seus
deveres.

5.4. A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais devera
sempre levar em consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de
atuacao do Fundo e das classes de cotas por ele constituidas e a natureza de
obrigacdo de meio dos servicos prestados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

5.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo poderao ser responsabilizados, nos
termos da Resolugdao CVM 175, por qualquer resultado negativo decorrente dos
investimentos realizados pelas suas classes de cotas, depreciagdo dos ativos
integrantes das carteiras de investimentos das suas classes de cotas e/ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacao das classes, sem prejuizo da
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais pelas perdas ou
prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

5.6. Os investimentos no Fundo e em suas classes de cotas ndo sao garantidos pela
Administradora, pelo Gestor, pelos prestadores de servigos por eles contratados,
por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

5.7. Compete a Administradora, sem prejuizo das demais atribuicbes previstas na
Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento:
a) representar o Fundo emjuizo e fora dele, ativa e passivamente;
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b) manter atualizado o registro do Fundo perante a CVM e demais orgaos
competentes;

c) manter o servigo de atendimento aos Cotistas;

d) contratar e supervisionar os demais prestadores de servigos do Fundo;

e) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido das Classes e
Subclasses;

f) elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis do Fundo;

g) convocar e realizar as Assembleias Gerais de Cotistas;

h) encaminhar &8 CVM as informagodes periddicas e eventuais exigidas pela
regulamentacao aplicavel;

i) fiscalizar o cumprimento, pelo Gestor, da politica de investimento
estabelecida neste Regulamento;

j) verificar a conformidade dos procedimentos adotados pelo Gestor com as
disposicoes deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

k) implementar e manter controles internos adequados para assegurar a
conformidade das operagdes do Fundo com a regulamentacao aplicavel;

) processarasordens de aplicagcao e amortizacao de Cotas;

m) distribuir os resultados aos Cotistas, quando aplicavel,

n) exercer ou delegar o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observadas as diretrizes estabelecidas
pela Assembleia Geral de Cotistas;

0) manter arquivados e a disposi¢cdo da CVM e dos Cotistas os documentos e
informacodes exigidos pela regulamentacao aplicavel; e

p) liquidar o Fundo nas hipdteses previstas neste Regulamento e na
regulamentacgéo aplicavel.

5.8 Compete ao Gestor, sem prejuizo das demais atribui¢coes previstas na Resolugao CVM
175 e neste Regulamento:

a) gerir a carteira do Fundo de acordo com a politica de investimento
estabelecida nos Anexos Descritivos de Classes, observadas as disposi¢des
da Resolucao CVM 175 e deste Regulamento;

b) selecionar, adquirir e alienar Direitos Creditérios e demais ativos financeiros
para a carteira do Fundo, observados os critérios de elegibilidade e os limites
de concentracao estabelecidos neste Regulamento;

c) negociar os termos e condi¢coes da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
incluindo prego, forma de pagamento, garantias e demais condigoes;

d) acompanhar a evolugao da carteira de Direitos Creditérios, monitorando a
inadimpléncia, as taxas de recuperacao e o fluxo de recebimentos;
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e) coordenar, supervisionar e acompanhar as atividades de cobranca dos
Direitos Creditérios, em coordenagdo com o Municipio de Paranapanema e
com eventuais empresas especializadas contratadas para esse fim;

f) prestar apoio material e técnico as atividades de cobranga administrativa e
judicial dos Direitos Creditorios, conforme previsto no Contrato n® 74/2025
celebrado entre o Municipio de Paranapanema e o Gestor;

g) elaborar e encaminhar ao Municipio de Paranapanema relatérios mensais
sobre a gestao da carteira, a evolugao dos Direitos Creditérios e as acdes de
cobranca realizadas;

h) implementar e manter controles internos adequados para assegurar a
conformidade das operagoes do Fundo com a politica de investimento, com
este Regulamento e com a regulamentagao aplicavel;

i) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apés o
encerramento de cada trimestre civil, relatério trimestral contendo as
informacdes exigidas pelo art. 27, 839, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175;

j) fornecer ao Administrador todas as informacdes necessarias para o
cumprimento das obrigagdes de divulgacao de informagdes aos Cotistas e a
CVM;

k) exercer ou delegar o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observadas as diretrizes estabelecidas pela
Assembleia Geral de Cotistas e pelo Administrador;

) manter arquivados e a disposicao do Municipio de Paranapanema, da CVM e
dos Cotistas os documentos e informacgodes relativos a gestao da carteira do
Fundo; e

m) observar rigorosamente o sigilo de todas as informacdes fiscais e cadastrais
dos contribuintes devedores dos Direitos Creditdrios, em conformidade com
a Lei Geral de Protecao de Dados (Lei n® 13.709/2018) e com a legislagéo
tributaria aplicavel.

5.9 E facultado ao Administrador a contratacdo de Custodiante para, sem prejuizo das
demais atribuicoes previstas na Resolucao CVM 175 e neste Regulamento:

a) manter sob custédia qualificada os Direitos Creditdorios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

b) verificar, no minimo anualmente, ou por amostragem conforme previsto nos
Anexos Descritivos de Classes, a existéncia, validade, regularidade, lastro e
suficiéncia da documentacao dos Direitos Creditérios;
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c) fornecer ao Administrador e ao Gestor todas as informagdes necessarias
sobre a custddia e a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios;
d) manter arquivados e a disposicdo do Administrador, do Gestor, da CVM e dos
Cotistas os documentos e informacdes relativos a custédia dos Direitos
Creditorios; e
e) observarrigorosamente o sigilo de todas as informacgdes fiscais e cadastrais
dos contribuintes devedores dos Direitos Creditdrios, em conformidade com
a Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n® 13.709/2018) e com a legislacao
tributaria aplicavel.
5.10. A substituicdo da Administradora ou Custodiante depende de prévia aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175.
5.11. Caso a Administradora ou Custodiante renuncie as suas fungbes, devera
permanecer no exercicio de suas atividades por até 30 (trinta) dias apds arenuncia,
ou até a assembleia geral convocada para deliberar sobre sua substituicao, o que
ocorrer primeiro.
5.12. Caso a Assembleia Geral de Cotistas nao delibere sobre a substituicdo do
prestador de servigo renunciante no prazo de 30 (trinta) dias contados da renuncia,
o Fundo sera liquidado.

6. ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Asdespesas e contingéncias atribuiveis a determinadas subclasses de cotas serédo
exclusivamente alocadas a tais subclasses.

6.2. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo 6, os Anexos Descritivos e respectivos
Adendos e Apéndices, conforme existentes, dispordo, respectivamente, sobre
eventuais despesas a serem incorridas especificamente por cada classe e
subclasse de cotas.

6.3. Constituem encargos do Fundo:

a) Taxas, emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;
honorarios e despesas do Auditor Independente;

taxas de custddia, escrituracao, controladoria e tesouraria;

taxa de estruturagao;

taxa de distribuicao;

f) taxa de administracao e gestéo;

g) despesas com correspondéncia e comunicacdes aos Cotistas

h) despesas com impressao e publicacao de relatérios;

despesas com registro de documentos em cartério;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razao de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora

dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;
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k) despesas com empresas especializadas em cobrancga;
) despesas com sistemas informatizados de gestdo de cobrancga;
m) tributos que recaiam sobre o0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
n) despesas relacionadas aliquidacao ou encerramento do Fundo.
6.4. Os encargos do Fundo serdo pagos com recursos do patrimdénio do Fundo,

6.5.

7.

7.1.

7.2.

observada a ordem de alocacdo de recursos estabelecida nos Anexos Descritivos
de Classes.

[{3%2]

As despesas previstas no item “j” da subcldusula 6.3, quando se referirem
exclusivamente a honorarios advocaticios devidos por servigos juridicos de apoio
aos Prestadores de Servicos Essenciais para estruturacao, due diligence e
verificacdo de lastro do Fundo, serdo pagas pelo Fundo diretamente aos
advogados contratados, desde que o valor correspondente seja abatido da taxa de

estruturacdo prevista no Anexo Descritivo I.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas
as classes de cotas constituidas pelo Fundo, na forma prevista na Resolucao CVM
175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas
deverao ser deliberadas em sede de Assembleia Especial.

7.1.1. A Assembleia Especial observara as mesmas disposi¢cdes procedimentais

aplicaveis a Assembleia Geral.

Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias abaixoem
observancia aos respectivos quéruns de aprovacao:

Matéria Quérum

(i)

demonstragcdes contabeis do Fundo,

Maioria de cada uma das subclasses de

acompanhadas do relatorio dos auditores
independentes do Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM;

cotas presentes, conforme apurada

isoladamente em cada

(i)  destituicdo  ou
Administradora;

substituicdo da

Maioria simples de votos dos Cotistas
presentes, representando, no minimo,
metade das Cotas emitidas pelo Fundo
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Matéria

Quoérum

(iii) destituicao ou substituicdo do Gestor;

Sujeito as disposicdes no ambito do
Contrato n® 74/2025 firmado entre o
Gestor e 0 Municipio de Paranapanema,
bem como as previsoes da Lei Federal n®
14.133/2021

cisao

(iv)

transformacéao do Fundo;

fusao, incorporacgéo, ou

Sujeito as disposi¢des no ambito do
n® 74/2025 firmado entre o
Gestor e 0 Municipio de Paranapanema,

Contrato

bem como as previsdes da Lei Federal n®
14.133/2021

(v) dissolugéao e liquidagcao do Fundo;

Sujeito as disposi¢cdes no ambito do
Contrato n® 74/2025 firmado entre o
Gestor e 0 Municipio de Paranapanema,
bem como as previsoes da Lei Federal n®
14.133/2021

(vi) aumento das taxas de administracao, de
gestdo ou de performance;

Sujeito as disposi¢des no ambito do
Contrato n® 74/2025 firmado entre o
Gestor e o Municipio de Paranapanema,
bem como as previsdes da Lei Federal n®
14.133/2021

(vii) alteracao da politica de investimento do
Fundo;

Sujeito as disposicdes no ambito do
Contrato de Cessao com o Municipio de
Paranapanema

(viii) emissao de novas Cotas, no caso de
Classes fechadas;

Maioria simples de votos dos Cotistas
presentes

(ix) amortizacao e resgate de Cotas, salvo nas
hipoteses previstas neste Regulamento.

Decisao do gestor Sujeito as disposicdes
n® 74/2025
firmado entre o Gestor e o Municipio de

no ambito do Contrato
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Matéria Quoérum

Paranapanema, bem como as previsdes
da Lei Federal n® 14.133/2021

(x) alteragcao do Regulamento, ressalvadas as | Maioria simples de votos dos Cotistas
hipéteses previstas no item 7.12 abaixo; presentes

Fundo, quando aplicavel;

(xi) exercicio do direito de voto decorrente dos | Maioria simples de votos dos Cotistas
ativos financeiros integrantes da carteira do | presentes

(xii) demais matérias previstas na Resolucdo | Conforme previsto na Resolucdo CVM
CVM 175 e neste Regulamento. 175 ou neste Regulamento

7.2.2 A Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre qualquer assunto
de interesse do Fundo, desde que convocada com essa finalidade.

7.3. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de

Cotistas, nas seguintes hipdteses:

a)
b)

por determinacao da CVM;

para correcao de erros materiais, inconsisténcias ou omissodes, desde que tais
alteragdes nao impliguem aumento de despesas ou modificagao da politicade
investimento;

para adequacdo do Regulamento a alteragdes na legislacdo ou
regulamentacao aplicavel;

para alteracdo da identificacdo ou qualificagcdo dos prestadores de servigos,
desde que ndo implique substituicao de prestador de servigo essencial; e
para reducao de taxa devida a prestagao de servigos.

7.3.1. Asalteracoes do Regulamento nas hipdteses previstas noitem 7.12 deverao

ser comunicadas aos Cotistas por meio de fato relevante, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da alteracéao.

7.4. A Assembleia Geral de Cotistas sera convocada pela Administradora:
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a) ao menos uma vez por ano, no prazo de até 120 (cento e vinte) dias apds o
encerramento do exercicio social, para deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo;

b) sempre que os interesses do Fundo ou dos Cotistas assim exigirem;

c) quando solicitada por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo; ou

d) pordeterminagao da CVM.

7.4.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas sera feita por meio de
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias da data de realizacdo da assembleia em primeira
convocagao, contendo:

a) olocal,adataeahoradaassembleiaem primeirae segundaconvocacgoes;

b) aordem dodia, comindicacao de todas as matérias a serem deliberadas;
e

c) os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, quando
aplicavel.

7.4.2. Acorrespondénciade convocacao sera encaminhada aos Cotistas por meio
eletrdnico, para o enderego de e-mail cadastrado junto a Administradora, ou
por meio fisico, para o endereco cadastrado junto a Administradora,
conforme opcao manifestada por cada Cotista.

7.4.3. A convocacgado da Assembleia Geral de Cotistas também seré divulgada no
website da Administradora na rede mundial de computadores.

7.5. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira convocagao, com a
presenca de cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas emitidas
pelo Fundo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero de Cotistas.

7.6. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serao tomadas por maioria de
votos dos Cotistas presentes, cabendo a cada Cota um voto, ressalvadas as
hipoteses previstas no item 7.2.1 acima, que exigem quéruns qualificados.

7.7. Nasdeliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora, o Gestor e o
Custodiante, bem como suas respectivas partes relacionadas, nao poderao votar
com as Cotas de que sejam titulares.

7.8. AsAssembleias Gerais de Cotistas poderao ser realizadas de forma presencial, por
meio eletrbnico ou de forma mista, conforme definido pela Administradora na
convocacao.

7.9. Os Cotistas poderao ser representados na Assembleia Geral de Cotistas por
procurador constituido hd menos de 1 (um) ano, que seja cotista, administrador do
Cotista, advogado ou institui¢cao financeira
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7.18.1 O instrumento de mandato devera ser apresentado a Administradora
com antecedéncia minima de 48 (quarenta e oito) horas da data de realizagao
da assembleia.

7.10. Asdeliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas serao registradas em ata lavrada
pela Administradora.

7.10.1 A ata da Assembleia Geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de realizagio da
assembleia.

7.10.2 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas que impliquem
alteracao do Regulamento deverao ser comunicadas a CVM no prazo de até 10
(dez) dias contados da data de realizagdo da assembleia.

8. DIVULGAGAO DE INFORMACOES
8.1. A Administradora elaborara e divulgara as demonstragdées contabeis do Fundo,
auditadas pelo Auditor Independente, ao final de cada exercicio social.

8.2.1 As demonstracdoes contabeis do Fundo serdao disponibilizadas aos
Cotistas no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio
social.

8.2.2 As demonstracdes contabeis do Fundo serdo submetidas a aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser realizada no prazo de até 120
(cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social.

8.3 A Administradora divulgara imediatamente aos Cotistas, por meio de correspondéncia
e no website da Administradora na rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato
relevante que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos
Cotistas de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

8.3.1 Consideram-se fatos relevantes, dentre outros:

a) alteracdo do Regulamento;

b) substituicdo de prestador de servigo essencial;

c) propositura de agao judicial, administrativa ou arbitral envolvendo o Fundo,
quando o valor em discussdo superar determinado percentual do
Patriménio Liquido, conforme previsto nos Anexos Descritivos de Classes;

d) mudancgas na legislacdo ou regulamentag¢ao aplicavel que possam afetar
significativamente o Fundo ou os Direitos Creditérios integrantes de sua
carteira; e
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e) eventos que possam ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo ou de
Classes de Cotas.
8.4. A Administradora encaminhara a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores:

a) informe mensal, conforme modelo disposto na Resolugdo CVM 175, no prazo de
até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

b) demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagcdes das Classes de
investimento em cotas, mensalmente, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

c) demonstrativo trimestral, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando
as matérias previstas no art. 27, inciso V, do Anexo Normativo |l da Resolucao CVM
175.

8.5. A Administradora disponibilizard aos Cotistas, mensalmente, extrato de conta
contendo as informacdes previstas no art. 27, inciso Il, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.

8.5.1 O Gestor elaborara e encaminhara ao Municipio relatério mensal sobre a
gestao da carteira, a evolugao dos Direitos Creditérios e as agoes de cobranga
realizadas, no prazo de até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacoes.

8.5.2. O Gestor elaborard e encaminhard a Administradora, em até 40
(quarenta) dias apds o encerramento de cada trimestre civil, relatério
trimestral contendo as informacgdes exigidas pelo art. 27, §83° do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175

8.6. A Administradora mantera servico de atendimento aos Cotistas, por meio dos
seguintes canais de comunicacgao:
a) website narede mundial de computadores: www.planner.com.br;

b) endereco de e-mail: atendimento@planner.com.br;

c) telefone: 55(11) 2172-2600;

d) Ouvidoria: 0800 0000 129; e

e) endereco fisico: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP,

CEP: 04538-1325.

8.7. As comunicagdes aos Cotistas serdo feitas preferencialmente por meio
eletrénico, para o endereco de e-mail cadastrado junto a Administradora, ou por
meio fisico, para o endereco cadastrado junto a Administradora, conforme opgéao
manifestada por cada Cotista.
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9. LIQUIDAGAO E ENCERRAMENTO DO FUNDO
9.1. O Fundo sera liquidado nas seguintes hipoteses:
a) término do prazo de duracao do Fundo;
b) deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas;
c) nao substituicdo da Administradora, do Gestor ou do Custodiante renunciante, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da renuncia;
d) descredenciamento da Administradora pela CVM, caso nao seja substituida no
prazo de 30 (trinta) dias;
e) pordeterminacao da CVM;

9.2. Aliquidacao do Fundo sera processada pela Administradora, que adotara todas as
providéncias necessarias para a realizagao do ativo, o pagamento do passivo e a
distribuicdo do saldo remanescente aos Cotistas, na proporcdo de suas
participagdes no Patriménio Liquido do Fundo.

9.2.1. Durante o periodo de liquidagdo, a Administradora continuara a
prestar contas aos Cotistas e a CVM, na forma prevista neste
Regulamento e na Resolugcao CVM 175.

9.2.2. Concluida a liquidagdo, a Administradora convocara Assembleia
Geral de Cotistas para apresentar as contas finais da liquidacao e
deliberar sobre o encerramento do Fundo.

9.3. O Fundo sera encerrado apds a aprovacao das contas finais da liquidacao pela
Assembleia Geral de Cotistas e a comunicag¢ao do encerramento a CVM.
9.3.1. Ap6s o encerramento, a Administradora providenciara o
cancelamento do registro do Fundo na CVM e a baixa do CNPJ/MF.

10. DO SIGILO E PROTEGAO DE DADOS
10.1. A Administradora, o Gestor, o Custodiante e os demais prestadores de servigos do
Fundo obrigam-se a manter sigilo sobre todas as informacgdes fiscais e cadastrais
dos contribuintes devedores dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, em conformidade com a Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n©°
13.709/2018) e com a legislacao tributaria aplicavel
10.1.1.As informacgdes fiscais e cadastrais dos contribuintes devedores
somente poderdao ser acessadas pelos prestadores de servigos
essenciais do Fundo e pelos 6rgaos de fiscalizacao competentes,
para fins de gestdo da carteira, cobranca dos créditos e
cumprimento de obrigacdes legais e regulamentares.
10.1.2.0 compartilhamento de informacdes fiscais e cadastrais dos
contribuintes devedores entre o Municipio de Paranapanema, a
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Administradora, o Gestor, o Custodiante e eventuais empresas de
cobrancga contratadas sera disciplinado em contratos especificos,
observadas as disposicoes da Lei Geral de Protecao de Dados.

11. FORO

11.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
eventuais controvérsias relativas a aplicacdo do presente Regulamento, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito, salvo
disposi¢cdo em contrario prevista nos Anexos Descritivos de Classes.

12.1.1.0s Cotistas nado respondem por obrigagcbes do Fundo, da
Administradora, do Gestor ou dos demais prestadores de servigos,
salvo nas hipoteses previstas na legislagao aplicavel.

12.2. Este Regulamento, suas alteracdes e os demais documentos do Fundo estardo
disponiveis aos Cotistas e ao publico em geral no website da Administradora na
rede mundial de computadores e por meio de sistema de envio de informacgdes
peridédicas da CVM.

12.3. Este Regulamento entra em vigor na data de sua aprovacao pela CVM.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA
CREDITOS PUBLICOS

DATADO DE
1. DENOMINAGAO E OBJETIVO

1.1. Denominacéo: Classe Unica de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS.

1.2. Objetivo: Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas mediante
investimento preponderante em Direitos Creditérios originarios de créditos tributarios e
néao tributarios do Municipio de Paranapanema, Estado de Sao Paulo.

2. PUBLICO-ALVO

2..1. As cotas da Subclasse Sénior destinam-se a investidores profissionais, nos termos
daregulamentacao aplicavel.

2.2. As cotas da Subclasse Subordinada destinam-se exclusivamente ao Municipio de
Paranapanema.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES

3.1. Seréa cobrada taxa Unica que engloba a administracao, custddia e gestao no valor
de face de R$ 92.651.874,74 (noventa e dois milhdes, seiscentos e cinquenta e um
mil, oitocentos e setenta e quatro reais, setenta e quatro)paga anualmente,
correspondente a aplicacao do percentual de 1,00% (um por cento) sobre o valor
nominal de face do montante total dos créditos cedidos pelo Municipio ao Fundo,
conforme item 6.13 do Edital de Pregao Eletrénico e Contrato n® 74/2025. Para
mais informacdes sobre a remuneracdo dos prestadores, acessar o site
https://data.anbima.com.br/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos e

pesquisar pelo nome do Fundo.

3.2. Sera cobrada taxa de estruturacao de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por
cento) sobre o valor nominal de face do montante total dos créditos cedidos pelo
Municipio ao Fundo, a ser paga uma unica vez, nho momento da primeira
integralizacdo de Cotas, com recursos provenientes da emisséao.
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3.3. Seracobradataxa de distribuicao de 3,00% (trés por cento) sobre o valor das cotas
seniores subscritas e integralizadas pelos investidores, a ser paga uma unica vez,
no momento da integralizagao das Cotas Seniores, com recursos provenientes da
emissao.

3.4. As taxas de estruturagao e distribuicao serao pagas, de uma so6 vez, com recursos
provenientes da subscricdo/emissdo das Cotas Seniores pelos investidores,
precedentemente a transferéncia do preco de cessao dos Direitos Creditérios ao
Municipio de Paranapanema.

POLITICA DE INVESTIMENTO
4.1. A politica de investimento da classe Unica de cotas observara os seguintes critérios:

a) Investimento preponderante em Direitos Creditdrios originarios de créditos
tributarios e nao tributarios do Municipio de Paranapanema;

b) Aplicacdo de recursos em ativos financeiros de liquidez;

c) Respeito aos limites de concentracdo por devedor, conforme estabelecido neste
Anexo Descritivo e nos Apéndices das subclasses;

d) Respeito aos limites de concentragao por tipo de direito creditorio;

e) Vedagdo de investimento em direitos creditorios de partes relacionadas,
conforme definido no regulamento.

4.2. Critérios de Elegibilidade de Ativos: Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo deverao atender aos seguintes critérios:

a) Ser originarios de créditos tributarios do Municipio de Paranapanema;

b) Estar devidamente documentados e registrados em conformidade com a
legislacao aplicavel;

c) Estar sujeitos a verificacdo de lastro conforme procedimentos estabelecidos
neste Regulamento.

5. FATORES DE RISCO

5.1. Osinvestimentos da classe Unica de cotas estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
mas nao se limitando:

17

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner iy

EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

a) Risco de Crédito: Risco de inadimplemento dos devedores dos Direitos
Creditédrios, incluindo a possibilidade de perda total ou parcial do investimento.
Este risco é mitigado pela subordinagdo da Subclasse Subordinada.

c) Risco de Liquidez: Risco de dificuldade na venda ou realizagao dos ativos do
Fundo, especialmente em relacao aos direitos creditoérios.

d) Risco Operacional: Risco de falhas em processos internos, pessoas e sistemas,
incluindo riscos relacionados ao gestor, administrador e prestadores de servico.

e) Risco Legal: Risco de alteragdes na legislagdo ou regulamentacao que afetem o
funcionamento do Fundo.

f) Risco de Concentracao: Risco decorrente da concentragdo de investimentos em
um uUnico devedor ou tipo de direito creditorio.

g) Risco de Taxa de Juros: Risco de variagao nas taxas de juros, afetando o valor dos
direitos creditérios e dos ativos financeiros de liquidez.

6. ESTRUTURA DE CALASSES E SUBCLASSES:

6.1. A classe unica de cotas é composta por 2 (duas) subclasses, com
caracteristicas e direitos distintos:

Subclasse Caracteristicas Detalhes

Sénior Prioridade no | Conforme Apéndice |
recebimento

Subordinada Subordinacao Conforme Apéndice Il

7. DISPOSICOES FINAIS

7.1. Este Anexo Descritivo deve ser lido em conjunto com a Parte Geral do
Regulamento e com os Apéndices das subclasses.

7.2. Em caso de conflito entre as disposi¢es deste Anexo Descritivo e a Parte Geral,
prevalecerao as disposi¢cdes mais restritivas.

7.3. Qualquer alteracao neste Anexo Descritivo devera ser aprovada pela Assembleia
Geral de Cotistas e registrada junto a CVM.
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APENDICE DESCRITIVO | - SUBCLASSE DE COTAS SENIOR DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS
PUBLICOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE SENIOR

1.1. A Subclasse de Cotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA  CREDITOS  PUBLICOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Subclasse Sénior" ou "Subclasse") é regida
por este Apéndice Descritivo |, complementar a Parte Geral do Regulamento e ao
Anexo I.

1.2. A Subclasse Sénior é composta por cotas que conferem aos seus titulares
prioridade no recebimento de amortizagao e resgate, em relagdo a Subclasse
Subordinada.

1.3. A Classe Sénior possui as seguintes caracteristicas:

Caracteristica Descricao
Publico-Alvo Investidor Profissional
Responsabilidade dos Cotistas Limitada ao valor subscrito
Regime da Classe Fechado (ndo admite resgate)
Prazo de Duracao 10 (dez) anos
Categoria Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Valor Nominal Inicial da Cota R$ 10.000,00 (dez mil reais)
Quantidade Inicial de Cotas 1000 (mil) Cotas
Patrimoénio Liquido Inicial R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais)
Destinacao Distribuicdo a investidores
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2. PUBLICO-ALVO

3.5. A Subclasse Sénior destina-se a investidores profissionais, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

3.6. Os investimentos na Subclasse Sénior estio sujeitos aos riscos inerentes aos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, conforme descritos no
Capitulo 11 deste Apéndice Descritivo.

3.7. Antes de investir em Cotas Seniores, os investidores devem ler cuidadosamente
este Regulamento e o Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, e certificar-se de que
compreendem os riscos envolvidos.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. A Subclasse Sénior tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de
suas Cotas mediante investimento preponderante em Direitos Creditdrios
originarios de créditos tributarios e ndo tributarios do Municipio de Paranapanema,
Estado de Sao Paulo.

4.2. Subclasse Sénior buscara proporcionar aos Cotistas remuneracoes equivalentes a
variacdo do CDI acrescida de um spread de 4% ao ano (base 252 dias).

4.3. A Subclasse Sénior investira preponderantemente em Direitos Creditérios
originarios de:

4.3.1. Créditos tributarios do Municipio de Paranapanema, incluindo:
a) Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU);

O

Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS);

O

)
) Imposto sobre a Transmissao de Bens Imodveis (ITBI);
)

o

Taxas municipais (taxa de coleta de lixo, taxa de fiscalizagcéo, taxa de
licenca etc.);
e) Contribuicdo de Melhoria; e
f) Multas e juros decorrentes dos tributos acima.
4.3.2. Créditos nao tributarios do Municipio de Paranapanema, incluindo:
a) Multas administrativas;
b) Indenizagdes e restituicoes;
c) Receitas patrimoniais; e
d) Demais créditos de natureza nao tributaria devidos ao Municipio.
4.3.3. Os Direitos Creditérios poderao estar em diferentes estagios de cobrancga,
incluindo:
a) cobranca administrativa (créditos vencidos e nao pagos, ainda nao
inscritos em divida ativa);
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b) divida ativa inscrita (créditos inscritos em divida ativa, ainda néao
ajuizados);

c) execucao fiscal ajuizada (créditos em cobrancga judicial); e

d) parcelamento ativo (créditos parcelados, com ou sem garantia).

4.4. Os Direitos Creditérios poderao contar ou ndao com garantias reais (penhora de
bens imdéveis ou moéveis) ou pessoais (fianca, aval).

4.5. Os Direitos Creditérios sdo originados pelo Municipio de Paranapanema, no
exercicio de sua competéncia tributaria e administrativa, conforme previsto na
Constituicao Federal, no Cddigo Tributario Nacional, na Lei Orgédnica do Municipio
e nas leis tributarias municipais.

4.5.1. Os créditos tributarios sdo constituidos mediante langamento de oficio
(IPTU, taxas) ou por homologacao (ISS, ITBI), conforme previsto no Cédigo
Tributario Nacional.

4.5.2. Oscréditos nao tributarios sdo constituidos mediante ato administrativo do
6rgao competente do Municipio

4.5.3. Os créditos vencidos e nao pagos sao inscritos em divida ativa pela
Procuradoria do Municipio, mediante emissédo de Certidao de Divida Ativa
(CDA), que constitui titulo executivo extrajudicial.

4.5.4. Os créditos inscritos em divida ativa sao cobrados judicialmente por meio
de execucao fiscal, ajuizada pela Procuradoria do Municipio.

4.6. Para serem elegiveis ao investimento pela Classe Sénior, os Direitos Creditorios
deverao atender cumulativamente aos seguintes critérios:

a) serem originarios de créditos tributarios ou ndo tributarios do Municipio
de Paranapanema, conforme previsto no item 3.2 acima;

b) estarem devidamente constituidos, nos termos da legislagao aplicavel,
e documentados;

c) estarem livres de vicios formais ou materiais que possam comprometer
sua validade, exigibilidade ou cobranca;

d) terem prazos prescricionais preservados, ou seja, ndo estarem
prescritos nem com prazo prescricional proximo ao vencimento (prazo
inferior a 1 ano);

e) nao serem objeto de contestacao judicial ou administrativa que possa
comprometer sua exigibilidade, salvo se tal contestacao for considerada
de baixa probabilidade de éxito pelo Gestor;

f) n&o estarem sujeitos a remisséo, anistia, parcelamento com desconto
ou qualquer outra forma de redugdo ou cancelamento, salvo se tal
possibilidade for considerada remota pelo Gestor; e
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g) atenderem aos demais critérios de elegibilidade estabelecidos pelo
Gestor, em conformidade com a politica de investimento.

4.7. A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada pelo Municipio de
Paranapanema, em carater definitivo, sem coobrigacdo do cedente, mediante
celebracao de Contrato de Cesséao de Direitos Creditorios.

4.8. O pagamento do preco de cessao considerara o valor de face (valor nominal) dos
Direitos Creditérios ao Municipio de Paranapanema e sera realizado com recursos
provenientes da emissao e integralizacao das Cotas da Classe Sénior e da Classe
Subordinada, deduzidas as taxas de estruturacéo e distribuicdo, conforme previsto
no item 5.1 deste Anexo Descritivo.

4.9. Efacultativo concentrar até 100% do patrimonio da classe em qualquer categoria,
subcategoria, estagio, tipo ou atributo especifico de crédito, inclusive, mas nao se
limitando a: estagio de cobranca (inscritos ou ndo em divida ativa), situacao de
parcelamento, idade do crédito, tipo de tributo, ou qualquer outro critério de
segmentacéo.

4.10. O Gestor podera estabelecer limites de concentracao adicionais, mais restritivos
do que os previstos no item 3.9 acima, conforme considerar adequado para a
gestdo de riscos da carteira.

4.11. A Subclasse Sénior ndo aplicara recursos em Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, pelo Gestor, por consultoria especializada ou por
suas partes relacionadas.

4.12. A Subclasse Sénior nao realizara operagdes com derivativos que tenham como
contraparte o Gestor ou suas partes relacionadas, salvo se houver contraparte
central.

4.13. A Subclasse Sénior nao admite revolvéncia dos Direitos Creditérios, ou seja, os
recursos provenientes do pagamento ou da alienagao de Direitos Creditérios nao
serao reinvestidos na aquisi¢cao de novos Direitos Creditérios.

4.14. Os recursos provenientes do pagamento ou da alienagcdo de Direitos Creditérios
serao mantidos em ativos financeiros de liquidez (titulos publicos federais, cotas
de fundos de investimento de renda fixa, cotas de fundos de liquidez, operacdes
compromissadas etc.) até a data de amortizagdo das Cotas, conforme previsto no
item 7 deste Anexo Descritivo.

4.15. A Subclasse Sénior nao cedera Direitos Creditérios de volta ao Municipio de
Paranapanema, salvo nas seguintes hipoteses:

a) constatacao de vicio formal ou material que comprometa a validade,
exigibilidade ou cobrancga do Direito Creditdrio, desde que tal vicio seja
imputavel ao cedente;
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b) cancelamento, remissao, anistia ou parcelamento com desconto do
crédito pelo Municipio, em desconformidade com as condigbes
estabelecidas no Contrato de Cessao de Direitos Creditérios; ou

c) prescricdo do crédito, desde que tal prescricdo seja imputavel ao
cedente.

4.16. Nas hipoéteses previstas no item acima, o Municipio de Paranapanema devera
recomprar o Direito Creditério pelo valor investido somado ao valor de
remuneracao do cotista, corrigido pela variacdo do CDI desde a data de cesséo,
acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més.

4.17. O Municipio de Paranapanema tera o prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
notificagdo pela Administradora, para efetuar o pagamento do valor de recompra
do Direito Creditério

4.18. Enquanto nao aplicados em Direitos Creditérios, ou apés o pagamento ou
alienagao de Direitos Creditorios, os recursos da Classe Sénior serdo mantidos em
ativos financeiros de liquidez, tais como:

a) titulos publicos federais

) cotas de fundos de investimento de renda fixa;

) cotas de fundos de liquidez (fundos caixa);

d) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

) certificados de depdsito bancario (CDB) emitidos por instituicoes

financeiras de primeira linha; e

f) outros ativos financeiros de baixo risco de crédito e alta liquidez,

conforme definido pelo Gestor.

5. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

5.1. A cobranca administrativa e judicial dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
permanecera sob a responsabilidade do Municipio de Paranapanema, por meio de
sua Secretaria Municipal de Fazenda e Procuradoria.

5.2. O Gestor prestara apoio material e técnico as atividades de cobranca
administrativa e judicial dos Direitos Creditérios, em coordenacdo com a
Secretaria Municipal de Fazenda e a Procuradoria do Municipio, conforme previsto
no Contrato n® 74/2025.

5.3. O Gestor podera contratar, em nome do Fundo, empresas especializadas em
cobranca de créditos publicos municipais.

5.4. Acobranca administrativa dos Direitos Creditérios compreendera:

a) envio de notificacdes e avisos de cobrancga aos devedores;
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b) Realizacdo de campanhas de regularizacéo fiscal;
c) inscrigaodos créditos em cadastros de inadimplentes (SERASA, SPC, etc.), quando
aplicavel;
d) demais medidas administrativas previstas na legislagdo municipal.
5.5.  Acobrancajudicial dos Direitos Creditérios compreendera:

a) ajuizamento de execucgoes fiscais;

b) penhora de bens dos devedores;

c) arresto de bens dos devedores, quando necessario;

d) inscricao de penhoras no registro de imdveis

e) realizagao de leildes de bens penhorados;

f) defesaem embargos a execugao e em agdes anulatorias de débito fiscal; e

g) Protesto e demais medidas judiciais e extrajudiciais previstas na legislacdo de

regéncia.

5.6. O Gestor acompanhara mensalmente a evolugao da cobranca, analisando os
relatérios fornecidos pelo Municipio e adotando as medidas necessarias para
maximizar a recuperacgao dos Direitos Creditorios.

5.7. O Municipio nao podera:

a) Conceder remissao ou anistia de créditos cedidos ao fundo;
b) Cancelar ou extinguir créditos cedidos ao Fundo;
c) Alterar substancialmente as condi¢cbes de cobrancga

6. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS (WATERFALL)

6.1. Os recursos disponiveis para distribuicdo aos Cotistas e para pagamento dos
encargos do Fundo serdo compostos por:
a) recebimentos dos Direitos Creditérios (pagamentos realizados pelos devedores);
b) produto da alienagao de Direitos Creditorios;
c) rendimentos de aplicagdes financeiras em ativos de liquidez;
d) quaisquer outros recursos do Fundo.

5.2 0s recursos disponiveis para distribuicdo serdo alocados na seguinte ordem de
prioridade:

a) Encargos do Fundo:
b) Remuneracao e Amortizagao das Cotas Seniores:
c) Reserva de Contingéncia:
d) Distribuicdo de Resultados Excedentes para remuneracdo das Cotas
Subordinadas
24
PLANNER CORRETORA

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner iy

EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

5.3 Caso os recursos disponiveis sejam insuficientes para o pagamento integral de
determinada prioridade, os recursos serdo alocados proporcionalmente entre os
beneficiarios daquela prioridade, e as prioridades subsequentes ndo serido pagas.

5.4  Asubordinacao das Cotas Subordinadas em relagao as Cotas Seniores implica que
os Cotistas da Classe Subordinada somente receberao remuneracao apés o pagamento
integral da remuneragao e amortizacao devidas aos Cotistas da Classe Sénior.

5.5 A Administradora divulgara mensalmente aos Cotistas relatdrios detalhado sobre
a alocacgao de recursos realizada no periodo, discriminando os valores pagos em cada
prioridade do Waterfall.

6 AMORTIZACAO DE COTAS
7.1 As Cotas Seniores serao amortizadas trimestralmente, nas seguintes datas:

a) ultimo dia util dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano; ou

b) em outras datas a serem definidas pela Administradora e pelo Gestor, mediante
comunicagao prévia aos Cotistas com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
Uteis, dispensando a necessidade de realizagdo de assembleia.

7.1.20valordaamortizagao trimestral sera equivalente aos recursos disponiveis para
distribuicao aos Cotistas da Classe Sénior, apdés o pagamento dos encargos do
Fundo, observada a ordem de alocagao de recursos (Waterfall) prevista no Capitulo 6
deste Anexo Descritivo.

7.1.3. A amortizagéo sera realizada mediante reducédo do valor nominal das Cotas,
mantendo-se inalterado o numero de Cotas de titularidade de cada Cotista.

7.1.4 Ovalor da amortizacao por Cota sera calculado pela Administradora e divulgado
aos Cotistas com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis da data de pagamento.

7.1.50 pagamento da amortizacao serarealizado mediante crédito em conta corrente
indicada pelo Cotista, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds a data de amortizacao.

7.2 Podera haver amortizagéo extraordinaria das Cotas Seniores nas seguintes hipoteses:

a) recebimento antecipado de Direitos Creditérios em montante significativo;

b) alienagao de Direitos Creditérios;

c) liguidacao antecipada do Fundo, conforme previsto no Capitulo 10 deste Anexo
Descritivo;

d) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, mediante a observacdo de
disponibilidade de recursos no caixa;

e) outras hipodteses previstas neste Regulamento.
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7.2.2 A amortizagao extraordinaria sera comunicada aos Cotistas com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis, salvo em caso de liquidacéo antecipada do Fundo.

7.2.3 A amortizagdo extraordinaria seguira os mesmos procedimentos da
amortizacao programada, observada a ordem de alocagao de recursos (Waterfall).

7.3 No término do prazo de duracao do Fundo (10 anos), ou na data de sua liquidagao
antecipada, sera realizada a amortizacao final das Cotas Seniores.

7.3.2 A amortizacao final sera equivalente ao saldo remanescente do Patriménio
Liquido da Classe Sénior, apds o pagamento de todos os encargos do Fundo e
observada a ordem de alocacéao de recursos (Waterfall).

7.3.3 Caso o saldo remanescente seja insuficiente para a amortizacao integral das
Cotas Seniores, os Cotistas suportardo a perda proporcionalmente ao numero de
Cotas de sua titularidade.

7 SUBORDINAGAO E iNDICE DE SUBORDINAGAO

8.1. As Cotas Subordinadas estao subordinadas as Cotas Seniores, com o objetivo
proteger os Cotistas da Classe Sénior contra perdas decorrentes de:

a) Inadimpléncia dos Direitos Creditorios;

b) despesas e encargos do Fundo superior ao previsto;
c) desvalorizagao dos Direitos Creditoérios;

d) outros eventos adversos.

8.2 O indice de Subordinago inicial sera de 20%, correspondente a relagcéo entre o valor
de emissao das Cotas Subordinadas e o valor total de emissdo das Cotas (Seniores +
Subordinadas).

8.3 O Municipio de Paranapanema, na qualidade de unico Cotista da Classe Subordinada,
podera subscrever novas Cotas Subordinadas para recompor o indice de Subordinacao,
mediante:

a) aporte de recursos em dinheiro;

b) cessdo de novos Direitos Creditérios ao Fundo, observados os critérios de
elegibilidade previstos neste Regulamento e, em se tratando de direitos creditdrios
originados de parcelamentos administrativos nao inscritos em divida ativa, a cessao
€ limitada ao estoque de créditos existentes até a data de publicacéo do Edital Pregao
Eletronico n© 32/2025.

8.4 A subscricao de novas Cotas Subordinadas dependera de prévia aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.
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9. EMISSAO E DISTRIBUIGAO DE COTAS

9.1. As Cotas Seniores serdao emitidas em série Unica, na data de constituicdo do Fundo
ou em data posterior a ser definida pela Administradora e pelo Gestor.

9.1.1 O valor total de emissdo das Cotas Seniores serd de R$10.000.000,00 (dez
milhdes), correspondente a 1000 (hum mil) Cotas, com valor de face unitario de R$
10.000,00 (dez mil de reais)

9.1.2. O numero de Cotas Seniores permanecera inalterado durante toda a vida do
Fundo, salvo em caso de emissdo de novas Cotas mediante deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

9.3 A subscricao das Cotas Seniores sera formalizada mediante assinatura de Termo de
Adesao ao Regulamento, no qual o investidor declarara:

a) ter recebido, lido e compreendido integralmente este Regulamento, bem como
aceitado seus termos e condigdes;

b) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento em Cotas Seniores, conforme
descritos no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo;

c) enquadrar-se no publico-alvo da Classe Sénior;

d) concordar com os termos e condi¢cdes deste Regulamento;

e) ter ciéncia de que o investimento em Cotas Seniores ndo conta com garantia da
Administradora, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

9.4. Aintegralizacao das Cotas Seniores sera realizada em dinheiro, mediante depdsito ou
transferéncia bancaria para a conta do Fundo, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis apds a
assinatura do Termo de Adeséo.

9.5. As Cotas Seniores serdo emitidas em nome do investidor apds a confirmacao da
integralizagéo pela Administradora.

9.6. As Cotas Seniores ndo admitem resgate, ou seja, o Cotista ndo podera solicitar o
resgate de suas Cotas antes do término do prazo de duracao do Fundo.

10. FATORES DE RISCO

11.1. O investimento em Cotas Seniores envolve riscos significativos, que podem resultar
em perda parcial ou total do capital investido.

11.2 Risco de Crédito (Inadimpléncia), que resultara em reducao dos recebimentos do
Fundo, podendo comprometer o pagamento da remuneracgao e a amortizagcao das Cotas
Seniores. Sendo eles:
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a) incapacidade financeira dos devedores;

b) contestacao judicial dos créditos;

c) falecimento ou desaparecimento dos devedores;
d) prescricao dos créditos;

11.3. Risco de Recuperacao (Taxa de Recuperacgao Inferior ao Esperado)

Mesmo em caso de cobranga judicial dos créditos, a taxa de recuperacgao efetiva pode ser
inferior ao esperado, em decorréncia de:

a) morosidade dajustica;

b) dificuldade de localizagao de bens penhoraveis dos devedores;

c) insuficiéncia de bens dos devedores para pagamento integral da divida;
d) decisotes judiciais desfavoraveis.

11.4. A carteira de Direitos Creditérios pode apresentar concentragcdao em determinados
tipos de créditos, devedores, tributos ou faixas de valor, o que aumenta o risco de perdas
significativas em caso de inadimpléncia concentrada.

11.4.1 Embora o Regulamento estabeleca limites de concentragao (Clausula 3.10),
esses limites podem n&o ser suficientes para eliminar completamente o risco de
concentragao.

11.5. Os Direitos Creditérios podem ter prazo de recebimento superior ao esperado, em
decorréncia de:

a) morosidade da cobranca administrativa;

b) morosidade da cobrancga judicial;

c) parcelamentos de longo prazo concedidos aos devedores;
d) suspensao da cobranca por decisao judicial.

11.5.1 O alongamento do prazo de recebimento pode comprometer a liquidez do
Fundo e a capacidade de amortizacao das Cotas Seniores no prazo esperado.

11.6. Alteracbes na legislagdo tributaria, na legislacdo de securitizacdo, na
regulamentacdo da CVM ou em outras normas aplicaveis podem afetar adversamente,
incluindo:

a) proibicao ou restricao a cessao de créditos publicos;

)
b) alteracdo nas regras de cobrancga de créditos publicos;
c) alteragao nas regras de prescri¢ao;
d) alteragao natributacdo dos rendimentos do Fundo ou dos Cotistas.

11.7 Decisoes judiciais podem afetar adversamente o Fundo, incluindo:
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a) anulacao de lancamentos tributarios;
b) reducgao do valor de créditos;
c) declaracao de prescrigao de créditos;
d) suspensao da cobranca de créditos;

)

concessao de liminares favoraveis aos devedores.

D

11.8.A remuneracdo das Cotas Seniores esta atrelada a um indice referencial CDI
acrescido de um spread de 4% ao ano. Variagdes nas taxas de juros de mercado podem
afetar a atratividade do investimento em Cotas Seniores.

13. DISPOSIGOES FINAIS

13.1. Este Apéndice Descritivo | podera ser alterado mediante deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, observados os quéruns previstos na Parte Geral deste Regulamento.

13.1.1. Alteracoes que nao afetem substancialmente os direitos dos Cotistas poderao
ser realizadas pela Administradora e pelo Gestor, mediante comunicagao prévia aos
Cotistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

13.2 Este Anexo Descritivo | deve ser interpretado em conjunto com a Parte Geral do
Regulamento, o Anexo lll e o Glossario.

13.3Em caso de lacuna ou omissao neste Apéndice Descritivo, aplicam-se as disposicoes
da Parte Geral do Regulamento e da Resolugcao CVM 175.

13.4. Todas as comunicacobes aos Cotistas da Classe Sénior serdo realizadas mediante:

a) correspondéncia eletrbnica (e-mail) para o endereco indicado pelo Cotista no
Termo de Adesao;

b) publicacao na pagina da Administradora na internet;

c) outros meios de comunicacao previstos na Resolugao CVM 175.

13.4.1 E responsabilidade do Cotista manter atualizado seu enderego eletrénico e
demais dados cadastrais junto a Administradora.
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APENDICE DESCRITIVO Il - DESCRITIVO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADA
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA
CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE SUBORDINADA

1.1. A Subclasse de Cotas Subordinadas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Subclasse Subordinada" ou "Subclasse") é
regida por este Apéndice Descritivo I, complementar a Parte Geraldo Regulamento
e ao Anexo I.

1.2. A Subclasse Subordinada possui as seguintes caracteristicas:

Caracteristica Descricao

Publico-Alvo Exclusiva ao Municipio de Paranapanema
Responsabilidade dos Cotistas Limitada ao valor subscrito

Regime da Classe Fechado (ndo admite resgate)

Prazo de Duracao 10 (dez) anos

Categoria Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Valor Nominal Inicial da Cota R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Quantidade Inicial de Cotas 250 (duzentas e cinquenta) cotas

Patrimoénio Liquido Inicial R$ 2.500.000,00

2. PUBLICO-ALVO

2.1. As Cotas Subordinadas serao subscritas integralmente pelo Municipio de
Paranapanema, como parte da estrutura de securitizacdo dos créditos tributarios
e nao tributarios municipais.
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2.2. Os investimentos na Subclasse Subordinada estdo sujeitos a riscos elevados,
incluindo o risco de perda total do capital investido, conforme descritos no
Capitulo 6 deste Anexo Descritivo.

2.3. O Municipio de Paranapanema, como titular das Cotas Subordinadas, deve estar
preparado para suportar perdas significativas, inclusive a perda total do capital
investido, tendo em vista a subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas
Seniores.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. A politica de investimento da Subclasse Subordinada é idéntica a politica de
investimento da Classe Sénior, conforme prevista no Capitulo 3 do Apéndice
Descritivo |, aplicando-se a Subclasse Subordinada todas as disposicdes ali
previstas.

3.2. A Subclasse Subordinada buscard proporcionar ao Municipio de Paranapanema
remuneragao residual, apdés o pagamento da remuneracdo e amortizacao das
Cotas Seniores, conforme ordem de alocacao de recursos prevista no Anexo
Descritivo I.

3.3. Nao héa garantia de remuneracao minima para as Cotas Subordinadas.

4. SUBORDINACAO

4.1. As Cotas Subordinadas estao subordinadas as Cotas Seniores no recebimento de
amortizacdes, conforme ordem de alocacdo de recursos prevista no Anexo
Descritivo I.

4.2. As Cotas Subordinadas somente receberdo remuneracado e amortizacao apoés o
pagamento integral da remuneragao e amortizagado das Cotas Seniores.

4.3. Caso os recursos disponiveis sejam insuficientes para o pagamento da
remuneragdo e amortizacdo das Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas nao
receberdo qualquer pagamento.

4.4, As Cotas Subordinadas absorverdo as primeiras perdas decorrentes de
inadimpléncia e diluicdo dos Direitos Creditérios, protegendo as Cotas Seniores.

4.5, Caso as perdas com inadimpléncia e diluicdo dos Direitos Creditérios sejam
superiores ao Patrimonio Liquido das Cotas Subordinadas, as Cotas Subordinadas
poderdo ter seu valor reduzido a zero, resultando em perda total do capital
investido pelo Municipio de Paranapanema.

5. REMUNERAGAO, TAXAS E AMORTIZAGAO

5.1. As Cotas Subordinadas fardo jus a remuneracao residual, correspondente aos
recursos remanescentes apos o pagamento da remuneragdo e amortizagao das
Cotas Seniores, conforme ordem de alocagao de recursos prevista no Apéndice
Descritivo I.
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5.2. Nao ha garantia de remuneracao minima para as Cotas Subordinadas.
5.3. A taxa de estruturagao previstas no Apéndice Descritivo | é aplicavel ao valor
nominal de face do montante total dos créditos cedidos pelo Municipio ao fundo.
5.4. Ataxade distribuigao prevista no Apéndice Descritivo | € aplicavel sobre o valor de
subscricao das cotas séniores.
5.5. As Cotas subordinadas poderdao ser amortizadas desde que haja recursos
disponiveis apds o pagamento da remuneragao das cotas séniores.
6. FATORES DERISCO
6.1. Além dos riscos descritos no Capitulo 11 do Apéndice Descritivo |, que se aplicam
integralmente as Cotas Subordinadas, o Municipio de Paranapanema, como titular
das Cotas Subordinadas, estd sujeito aos seguintes riscos especificos:
) Risco de Subordinacgéo
b) Risco de Perda Total
) Risco de Auséncia de Remuneracgao
d) Risco de Liquidez Reduzida

7. DISPOSIGCOES FINAIS

7.1. As Cotas Subordinadas serao subscritas integralmente pelo Municipio de
Paranapanema, por meio de colocacgéo privada.

7.2. Olndice de Subordinacédo do Fundo, entendido como a proporgéo entre: (a) o valor
total das Cotas Subordinadas (Juniores e Mezanino) em circulagao; e (b) o
Patriménio Liquido da Classe Unica de Cotas. Este indice deve ser de, no minimo,
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica.

7.3. Este Apéndice Descritivo Il entra em vigor na data de sua aprovagao pela CVM,
juntamente com a Parte Geral do Regulamento e o Anexo Descritivo I.
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ANEXO Il - PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGCAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

1. OBJETO

1.1 Este Anexo lll estabelece os parametros e a metodologia para verificagao do lastro dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. VERIFICAGAO INTEGRAL DO LASTRO

2.1 A verificacao da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito (Certidoes da Divida Ativa — CDAs), para fins do disposto no
artigo 36 da Instrugédo CVM 175, devera considerar a integralidade dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo, verificando a higidez dos referidos créditos a partir da
constatacdo do cumprimento das condi¢des e requisitos legais estabelecidos nos artigos
142 e 201 a 204 do Cddigo Tributario Nacional (Lei federal n® 5.172/66) e artigos 371 a 377
do Cddigo Tributario do Municipio de Paranapanema (Lei complementar municipal n°
114/20009).

2.2 Adicionalmente a verificacao prevista na subclausula 2.1 supra, fundamentada em
documentos e atestacdes dotadas de fé publica, a verificacdo do lastro deverd
contemplar testes de conformidade, com amostras representativas dos créditos cedidos
de, no minimo, 10% (dez por cento) do total de créditos indicados nos Anexos | e ll.

3. PERIODICIDADE DA VERIFICAGAO

3.1 A verificagao integral do lastro sera realizada, no minimo, anualmente, conforme
exigido pelo art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

3.2 A primeira verificagado do lastro devera ser realizada no prazo de até 90 (noventa) dias
contados da data de cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo.

3.3 As verificagcbes subsequentes deverdo ser realizadas anualmente, até o encerramento
do Fundo.

3.4 Poderao ser realizadas verificagbes adicionais do lastro sempre que considerar
necessario ou quando solicitado pela Administradora, pelo Gestor, pela Assembleia Geral
de Cotistas ou pela CVM.

4. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DO LASTRO

4.1 Para cada Direito Creditério integrante da carteira, deverao ser verificados os
seguintes critérios:

33

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner iy

EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

a) Existéncia: Confirmar a existéncia do Direito Creditdrio, mediante anédlise dos
documentos comprobatdrios:

l. CDA (Certidao de Divida Ativa), quando aplicavel;

1. Guia de langamento do tributo;

[I. Auto de infragdo, quando aplicavel;

V. Notificagdes de lancamento;

V. Outros documentos comprobatdrios da constituicao do crédito.

b) Validade: Confirmar a validade do Direito Creditério, verificando:

l. Caso o crédito seja tributario, verificar se foi constituido em conformidade com
a legislacao tributaria municipal aplicavel;

I. Se o crédito nao esta prescrito;

I"l. Se o crédito nao foi cancelado ou extinto;

V. Se ndo havicios formais ou materiais que comprometam sua exigibilidade;
V. Se o langamento foi realizado pela autoridade competente;
VI. Se foram observados os procedimentos legais de constituicao do crédito.

c. Regularidade: Confirmar a regularidade da documentacgao do Direito Creditério,
verificando:

I Se todos os documentos necessarios estdo presentes e em ordem;

1. Se as informacgdes sdo consistentes entre os diversos documentos;

Il. Se ndo haindicios de fraude ou irregularidade;

V. Se as notificagdes ao devedor foram realizadas conforme a legislagao;

V. Se os prazos legais foram observados.

d. Lastro: Confirmar o lastro do Direito Creditério, verificando:

I Se o crédito corresponde efetivamente a uma obrigacao do devedor perante o
Municipio de Paranapanema;

. Se o valor do crédito esta corretamente calculado (principal, multa, juros,
correcao monetaria);

M. Se hd documentacao que comprove a origem do crédito (fato gerador);

V. Se o devedor esta corretamente identificado;

V. Se ndo ha duplicidade de langamento.

e. Suficiénciadadocumentagdo: Confirmar se adocumentacgéo do Direito Creditorio
€ suficiente para permitir sua cobranca administrativa e judicial, verificando:
l. Se estao presentes todos os documentos necessarios para cobranca
administrativa;
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. Se estao presentes todos os documentos necessarios para ajuizamento de
execucao fiscal (quando aplicavel);

M. Se a CDA esta corretamente emitida e contém todos os requisitos legais
(quando aplicavel);

V. Se hd documentacio que comprove a notificagao do devedor.

5. DOCUMENTAGAO A SER VERIFICADA

5.1 Para cada Direito Creditério, deverdo ser verificados, no minimo, os seguintes
documentos:

a. Para créditos tributarios:

I Guia de langcamento do tributo ou auto de infragao;

I. Notificagdo de langcamento ao contribuinte;

1. Comprovante de entrega da notificacao ou publicacao;
V. CDA (Certidao de Divida Ativa), se inscrito em divida ativa;

V. Termo de inscricao em divida ativa;

VI. Documentacgao que comprove o fato gerador;

VII. Demonstrativo de calculo do crédito (principal, multa, juros, correcao);
VIll.  Cadastro do imével ou do contribuinte;

IX. Legislacdo municipal que fundamenta o langcamento.

b. Paracréditos ndo tributarios (multas administrativas, restitui¢cdes, entre outros):
I.  Autodeinfragdo ou notificagao de langcamento;

.  Comprovante de notificagao ao devedor;

Ill.  CDA, seinscrito em divida ativa;

IV. Demonstrativo de calculo do crédito;

V. Legislacdo municipal que fundamenta o lancamento.

c. Paracréditos em cobranca judicial:

I Peticdo inicial da execucgéo fiscal;

Il Comprovante de distribuicado da acao;
1. Certidao de citacao do devedor;

V. Andamento processual atualizado;

V. Eventuais penhoras ou garantias.

V.2 Devera ser solicitada documentacdo adicional sempre que necessario para a
adequada verificagao do lastro.

35

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner iy

EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

6. RELATORIO DE VERIFICAGAO DO LASTRO

6.1 Devera ser elaborado relatdério detalhado sobre os resultados da verificagao do lastro,
explicitando:

a. Quantidade total de Direitos Creditérios verificados;

b. Valor total (valor de face) dos Direitos Creditdrios verificados;
Quantidade e valor dos créditos que atendem a todos os critérios de verificagao
(existéncia, validade, regularidade, lastro e suficiéncia);

d. Quantidade e valor dos créditos que apresentam irregularidades, discriminando:

I Tipo de irregularidade identificada;

Il Gravidade dairregularidade;

M. Impacto dairregularidade sobre a exigibilidade do crédito;

e. Percentual de créditos regulares em relagao ao total da carteira (quantidade e
valor);
f. Percentual de créditos irregulares em relacao ao total da carteira (quantidade e
valor);
g. Recomendacgdes sobre:
l. Medidas corretivas a serem adotadas;
Il Necessidade de regularizacdo de documentacéo;
1. Necessidade de recompra de créditos pelo Municipio;
V. Necessidade de provisionamento de perdas;
V. Conclusao sobre a adequacao do lastro da carteira.

V.2 O relatério devera ser elaborado em linguagem clara e objetiva, permitindo a
compreensao por parte dos Cotistas, da Administradora, do Gestor e da CVM.

7. COMUNICAGAO DOS RESULTADOS

7.1 O relatdrio de verificagao do lastro devera ser encaminhado:

a. A Administradora, no prazo de até 15 (quinze) dias apds a conclusédo da
verificagao pelo Gestor;

b. Ao Municipio de Paranapanema, no mesmo prazo, quando houver
irregularidades identificadas que exijam providéncias do Municipio.

7.2 A Administradora devera incluir os resultados da verificagdo do lastro no
demonstrativo trimestral encaminhado a CVM.

36

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner iy

EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

7.3 Caso sejam identificadas irregularidades significativas (conforme definido no item 8
abaixo), a Administradora devera comunicar imediatamente aos Cotistas e a CVM, por
meio de fato relevante.

8. IRREGULARIDADES SIGNIFICATIVAS
8.1. Serao consideradas irregularidades significativas aquelas que:

a. Comprometam a exigibilidade de créditos que representem mais de 5% do valor
total da carteira;

b. Indiquem a inexisténcia de créditos que representem mais de 5% do valor total
da carteira;

c. Indiquem vicios formais ou materiais que impecam a cobranca judicial de
créditos que representem mais de 1% do valor total da carteira;

d. Indiguem fraude, falsificagdo ou outras irregularidades graves,
independentemente do valor.

8.2. Na hipotese de identificagcdo de irregularidades significativas, o Custodiante
devera comunicar imediatamente a Administradora e ao Gestor, que deverao adotar as
medidas corretivas previstas no item 9 abaixo.

9. MEDIDAS CORRETIVAS

9.1 Na hipodtese de identificagao de irregularidades na verificacao do lastro, o Gestor, em
coordenacao com o Municipio de Paranapanema, devera adotar as seguintes medidas
corretivas:

a. Regularizacdo da documentacéao:

I Solicitar ao Municipio a complementacao ou corre¢cdo da documentacao dos
créditos irregulares;

I. Estabelecer prazo para regularizacao;

1. Acompanhar o processo de regularizagcao.

b. Recompra de créditos pelo Municipio:

I Casoairregularidade nao possa ser sanada, o Municipio devera recomprar os
créditos irregulares pelo valor de face, no prazo de até 30 (trinta) dias;

Il O valor da recompra sera depositado na conta do Fundo e utilizado para
amortizacao de Cotas, observada a ordem de prioridade (Waterfall).

c. Provisionamento de perdas:
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I Caso o Municipio ndo proceda a recompra no prazo estabelecido, a
Administradora devera provisionar perdas correspondentes ao valor dos
créditos irregulares;

Il. A provisao sera deduzida do Patriménio Liquido do Fundo, impactando o valor
das Cotas.

d. Comunicacéo aos Cotistas:

I A Administradora deverd comunicar aos Cotistas sobre as irregularidades
identificadas e as medidas corretivas adotadas;

I. A comunicacao devera ser feita por meio de fato relevante, caso as
irregularidades sejam significativas.

9.2 O Gestor deverda manter a Administradora e o Custodiante informados sobre o
andamento das medidas corretivas.

9.3 Caso as irregularidades nao sejam sanadas no prazo de 90 (noventa) dias, a
Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as
medidas a serem adotadas, incluindo a possibilidade de liquidagao antecipada do Fundo.

10. ACESSO A DOCUMENTAGAO

10.1 O Municipio de Paranapanema devera fornecer toda a documentacao necessaria
para a verificagao do lastro.

10.3 A documentacdo podera ser fornecida em formato fisico ou digital, conforme
acordado com o Municipio.

10.4 Deverdo ser observadas o sigilo de todas as informacdes fiscais e cadastrais dos
contribuintes devedores, em conformidade com a Lei Geral de Prote¢cado de Dados (LGPD)
e com a legislagéo tributaria aplicavel.

11. DISPOSIGOES FINAIS

11.1 A verificagédo do lastro n&do substitui a auditoria independente das demonstragdes
contabeis do Fundo.

11.2 Averificagao do lastro nao constitui garantia de recebimento dos Direitos Creditérios,
mas apenas confirmacao da existéncia, validade, regularidade, lastro e suficiéncia da
documentacao dos créditos.
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ANEXO Il - GLOSSARIO

Administradora: PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 10° andar, Itaim
Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devidamente
credenciada pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n® 3.585, de 02 de outubro
de 1995, instituicdo financeira responsavel pela administracdo do Fundo.

Agéncia de Rating: STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA. inscrita no CNPJ
02.295.585/0001-40, com sede esta na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, Conj 181 Conj
182 - Pinheiros, Sdo Paulo - SP, 05.426-100. Agéncia de classificagao de risco responsavel
pela atribuigao de rating as Cotas Seniores.

Assembleia Geral de Cotistas: 6rgao deliberativo maximo do Fundo, composto pelos
Cotistas.

Auditor Independente: sociedade de auditoria independente responsavel pela auditoria
das demonstragdes contabeis do Fundo.

CDA: Certidao de Divida Ativa, titulo executivo extrajudicial que documenta créditos
inscritos em divida ativa.

Cedente: Municipio de Paranapanema, cedente dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Classe: conjunto de Cotas com caracteristicas idénticas, regido por Anexo Descritivo
especifico.

Classe Sénior: Classe de Cotas Seniores, regida pelo Anexo Descritivo |, destinada a
distribuicédo a investidores.

Classe Subordinada: Classe de Cotas Subordinadas, regida pelo Anexo Descritivo I,
subscrita integralmente pelo Municipio de Paranapanema.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios, autarquia federal responsavel pela regulacao e
fiscalizagdo do mercado de valores mobiliarios no Brasil.

Contrato de Cessao: Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios, celebrado entre o
Municipio de Paranapanema e o Fundo.

Contrato n®74/2025: Contrato Administrativo n® 74/2025, celebrado entre o Municipio de
Paranapanema e a Erfolg Gestora de Recursos S/A.

Cota: fracdo ideal do Patrim6nio Liquido de uma Classe do Fundo.

Cotista: titular de Cotas do Fundo.
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Custodiante: PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devidamente credenciada
pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n® 3.585, de 02 de outubro
de 1995, instituicao financeira responsavel pela custédia qualificada, escrituragao,
controladoria e tesouraria dos Direitos Creditdrios.

Data de Calculo: data em que é calculado o valor da Cota e do Patriménio Liquido das
Classes.

Dia Util: dia em que h4 expediente bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Direitos Creditérios: direitos creditérios originadrios de créditos tributdrios e néao
tributarios do Municipio de Paranapanema, cedidos ao Fundo.

Documentos Comprobatérios: documentos que comprovam a existéncia, validade,
regularidade, lastro e exigibilidade dos Direitos Creditorios.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ERFOLG
PARANAPANEMA CREDITOS PUBLICOS.

Gestor: ERFOLG GESTORADE RECURSOS S/A, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Augusta, 101, conj 614, inscrita no CNPJ/MF sob n°
34.989.998/0001-10, autorizado a prestar os servicos de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.121. expedido em 01 de
outubro de 2020, responsavel pela gestado da carteira do Fundo.

indice de Subordinagao: percentual do Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas em
relacdo ao Patriménio Liquido total do Fundo.

indice Referencial: indice utilizado como referéncia para a remuneragcdo das Cotas
Seniores (ex: CDI, IPCA).

IPTU: Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana.
ISS: Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza.
ITBI: Imposto sobre a Transmissao de Bens Imdveis.

Itens: documentos e/ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos de verificacdo do lastro.
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Laudo de Avaliacao: laudo de avaliagao dos Direitos Creditérios, elaborado por empresa
especializada independente.

Municipio: Municipio de Paranapanema, Estado de Sao Paulo.

Patrimoénio Liquido: valor do patrim6nio do Fundo ou de uma Classe de Cotas, calculado
pela diferenca entre o ativo e o passivo.

Prestadores de Servicos Essenciais: Administradora, Gestor, Custodiante, Auditor
Independente e Agéncia de Rating.

Rating: classificacao de risco de crédito atribuida as Cotas Seniores pela Agéncia de
Rating.

Regulamento: presente Regulamento do Fundo, composto pela Parte Geral, pelos
Anexos Descritivos | e I, pelo Anexo Il e pelo Glossario.

Resolugcao CVM 175: Resolugcdo da Comissao de Valores Mobiliarios n® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

Waterfall: ordem de alocagao de recursos, estabelecendo a prioridade de pagamentos
do Fundo.
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