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REGULAMENTO

DO
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CAPITULO | - DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo 1°. O RZK ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM
INFRAESTRUTURA, é um fundo de investimento em participagdes da
categoria "Infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM n° 578, a Lei n.°
11.478/07, o Codigo Civil e o Codigo ANBIMA.

Paragrafo Primeiro — Os termos aqui utilizados em letras iniciais maiusculas
e ndo expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo | —
Definicdes ao presente, o qual é parte integrante e inseparavel deste
Regulamento.

Objetivo

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo do capital
investido, no longo prazo, por meio do investimento em a¢des, debéntures
simples, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Alvo IE,
bem como em titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo
em Companhias Alvo IE, observada a politica de investimento constante do
Capitulo V abaixo e o disposto na Instrucago CVM n° 578.

Paragrafo Primeiro — Em carater suplementar, o Fundo também busca a
valorizacado das Cotas por meio do investimento em Valores Mobiliarios de
emissdo de Companhias Alvo — Outros e em Outros Ativos, de acordo com
os critérios de composicado e diversificacdo da carteira previstos na politica
de investimentos constante do Capitulo V abaixo.

Paragrafo Segundo — O Fundo deve participar ativamente do processo
decisério das Companhias Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo, notadamente na celebracdo de acordo
de acionistas e na indicacdo de membros do conselho de administracao (se
houver), ressalvadas as dispensas estipuladas na Instru¢ago CVM n° 578.
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Artigo 3°. As Companhias Alvo objeto de investimento pelo Fundo deverao seguir, no
minimo, as seguintes praticas de governanga corporativa, salvo disposicao
em contrario prevista na Instrucao CVM n° 578: (i) proibicdo de emissao de
partes beneficiarias e inexisténcia destes titulos em circulacao; (ii)
estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracao, quando existente; (iii) disponibilizacdo de
contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos e valores mobilidrios de
emissdo da companhia; (iv) adesao a camara de arbitragem para resolugdo
de conflitos societarios; (v) no caso de obtencdo de registro de companhia
aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstas nos incisos anteriores; e (vi) auditoria anual de suas
demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Duracao

Artigo 4°. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.
CAPITULO Il - ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO

Artigo 5°. O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
qualificada no Anexo |, sociedade devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administradora de recursos de terceiros.

Paragrafo Primeiro. O Administrador indicara o seu Diretor responsavel pela
administragdo do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentacdo em
vigor.

Paragrafo Segundo. O Fundo sera gerido pela ERFOLG GESTORA DE
RECURSOS S.A., sociedade anonima, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Augusta n° 101, Conj 614, Consolacdo, CEP
01305-000, inscrita no CNPJ sob n° 34.989.998/0001-10, devidamente
autorizada pela CVM para exercicio desta atividade.
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Paragrafo Terceiro. Os Cotistas poderdo participar das entidades que
desempenhem, em favor do Fundo, as atividades de administragdo, gestdo e
distribuicao de cotas.

Artigo 6°. E de atribuicdo do Gestor exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive o
direito de acao e o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais
e/ou reunides de socios das Companhias Alvo, conforme orientacdes e
instrucdes de voto transmitidas pelo Comité de Investimento e observadas as
disposicoes deste Regulamento, e da legislacdo aplicavel, bem como praticar
todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, assim entendidos os
de selecao, avaliacao, aquisi¢ao, alienacao, subscri¢ao, conversao, observadas
as limitacdes impostas por este Regulamento e demais disposi¢des aplicaveis,
cabendo-lhe, ainda, implementar as orientacdes de investimento do Fundo
emanadas pelo Comité de Investimento e aprovadas pela Assembleia Geral
de Cotistas, quando aplicavel, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A administragcdo do Fundo e a gestao de sua carteira serdo
exercidas pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente, observados os
termos e condi¢des deste Regulamento e da Instrucdo CVM n° 578.

Paragrafo Segundo. O Administrador e o Gestor responderao pelos prejuizos
causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violacao
da lei, das normas editadas pela CVM e/ou deste Regulamento.

Artigo 7°. S&o obrigagdes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento
e na legislacdo aplicavel:

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b)  os livros de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas
de reunides do Comité de Investimentos;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d)  os relatorios do auditor independente sobre as demonstracoes
contabeis do Fundo;

e)  osregistros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimoénio; e

f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.
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receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificacdes e quaisquer
outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM n° 578;
elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das
operagoes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que
foram obedecidas as disposicoes da regulamentacao aplicavel e deste
Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo;

manter os Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custédia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37 da

Instrucdo CVM n° 578;

elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e as demais
informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrucago CVM n° 578;

cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de
Cotistas e do Comité de Investimentos;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro,
bem como as demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento; e
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Xlll.  comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da carteira de
investimentos do Fundo, nos termos do 0, do Artigo 24 deste
Regulamento.

Artigo 8°. Sao atribuicbes do Gestor do Fundo, observadas as matérias que dependem
de prévia deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas ou no ambito do
Comité de Investimento, em especial aguelas relacionadas a investimentos e
desinvestimentos do Fundo, dentre outras previstas neste Regulamento e na
legislacao aplicavel:

L. selecionar e decidir sobre a aquisi¢ao ou liquidagdo dos Outros Ativos;

I encaminhar os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo para apreciagio do Comité de
Investimento;

[. exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos
decorrentes do patrimonio, da carteira e das atividades do Fundo;

V. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegura-los, recomendando ao Administrador inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

V. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes de
negocio para o Fundo;

VI. elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério previsto no
artigo 7°, IV deste Regulamento;

VIl.  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral e/ou no Comité de Investimento, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e
respectivas decisoes;

VIll.  fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos

no Regulamento, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
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alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agoes
que maximizem o resultado do investimento;

IX. custear as despesas de propaganda do Fundo;

X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor;

XI. firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou outros ajustes
de natureza diversa das Companhias Alvo de que o Fundo participe,
desde que mediante prévia aprovacao do Comité de Investimento;

XIl. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Companhias Alvo, nos termos do disposto no art. 6°, e
assegurar as praticas de governanca referidas no art. 8°, ambos da
Instrucado CVM © 578, ressalvadas as eventuais excecoes
regulamentares;

XIl.  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e do Comité de
Investimento no tocante as atividades de gestao;

XIV.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento do
Fundo aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

XV. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no art. 5° da Instrugao
CVM °578:; e

XVI.  fornecer ao Administrador todas as informacbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo,
dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine
se 0 Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento,
nos termos da regulamentacao contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Alvo
previstas no art. 8°, VI, da Instrugdo CVM ©° 578, quando aplicavel;
e
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¢) o laudo de avaliagao do valor justo das Companhias Alvo, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador
possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacdes na forma
prevista nos incisos VIl e VI, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
pode submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacao aos conhecimentos técnicos e as
Companhias Alvo, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Vedacoes

Artigo 9°. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente propria;

. contrair ou efetuar empréstimos, exceto nos termos do artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 578, nas modalidades permitidas pela CVM e/ou
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de

integralizar as suas Cotas subscritas;

. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante prévia aprovacao em Assembleia Geral;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. vender Cotas a prestacgao, ressalvada a hipotese prevista no artigo 20,
paragrafo 1° da Instru¢cdo CVM n° 578;

VI. aplicar recursos na aquisi¢do de bens imoveis;
VIl.  aplicar recursos na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as

hipoteses previstas na Instru¢cdo CVM n° 578 e neste Regulamento ou
caso os direitos creditorios sejam emitidos por Companhias Alvo;
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VIIl.  aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria
emissao;
IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotista; e/ou
X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme
disposto no inciso lll, o Administrador do Fundo deve zelar pela ampla
disseminacao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio,
no minimo, de divulgagdo de fato relevante e permanente disponibilizacao,
com destaque, das informacgdes na pagina do Administrador na rede mundial
de computadores.

Substituicao do Administrador e/ou do Gestor
Artigo 10. O Administrador ou o Gestor devera ser substituido nas seguintes hipoteses:

Descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de
carteira, por decisao da CVM;

I. Renuncia, enderecada a cada um dos Cotistas; ou
I. Destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observadas as restricbes existentes no Acordo de Cotistas firmado
entre os Cotistas e o Gestor em 21/10/2022 (“Acordo Gestor").
Artigo 11. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou
Gestor em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve
ser convocada:
imediatamente pelo Administrador ou pelos cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de

rendncia;

Il. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
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1. por qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos
incisos | e Il.

Paragrafo Primeiro — No caso de renuncia, o Administrador e o Gestor devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Segundo — No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear
administrador temporario até a eleicdo de nova administragao.

Paragrafo Terceiro — Em caso de renuncia, destituicdo ou descredenciamento,
o Administrador e/ou o Gestor deverao, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicdo do substituto, no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da data da aprovacao da sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacées sobre o Fundo, as
Companhias Alvo e os Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo.

Paragrafo Quarto — Nos casos de renuncia e destituicdo, o Administrador e/ou
o Gestor continuarao recebendo, até a sua efetiva substituicao ou liquidagao
do Fundo, a remuneracdo contratada, calculada pro rata temporis até a data

em que exercer suas fungdes.
Remuneracao

Artigo 12. Como remuneragdo aos servicos de administragdo, gestdo, escrituragao,
controladoria e custodia de que trata este Regulamento, é devido pelo Fundo
ao Administrador a taxa de administracdo anual de 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) calculado sobre o patriménio liquido do Fundo (“Taxa
de Administragdo”), da qual (i) 0,09% (nove centésimos por cento) refere-se
aos servicos de administracao, escrituracdo, controladoria, sendo a taxa de
custddia devida e equivalente a 0,01% (um centésimo por cento), totalizando
os servigos prestados pelo Administrador no percentual de 0,10% (dez
centésimos por cento), assegurado um valor minimo mensal de R$10.000,00
(dez mil reais), o qual é corrigido anualmente por IPCA; e (ii) 0,75% (setenta
e cinco décimos por cento) refere-se aos servigos de gestao prestados pelo
Gestor. O percentual referente aos servigos de gestao prestado pelo Gestor
podera ser reduzido nos termos do Acordo Gestor.
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Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente,
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com base no
Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente pelo
Fundo diretamente ao Administrador e ao Gestor, nos termos do caput deste
Artigo, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacao dos
servicos, sendo que a primeira Taxa de Administracdo devida serd paga no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da primeira integralizacao
de Cotas, pro rata temporis até o Gltimo Dia Util do referido més.

Paragrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servigos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que
(i) o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao fixada; (ii) ndo seja modificada a taxa devida ao Gestor; e (iii)
nao haja previsao especifica neste Regulamento.

Paragrafo Quarto — Nao havera cobranga de taxa de performance ou taxas
de ingresso ou saida.

Artigo 13. A contratacdo dos demais prestadores de servicos habilitados para
assessorar o Administrador na administragdo do Fundo dependera da prévia
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO Il - PUBLICO-ALVO

Artigo 14. O Fundo destina-se a participagcdo de Investidores Qualificados, tal como
definidos nos termos do artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, e que:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do
Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente
com a politica de investimentos do Fundo, conforme estabelecida no
Capitulo V deste Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento
nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento; e (iv) ndo possuam restricao legal e/ou regulamentar para
investir no Fundo.
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Artigo 15. Para que o Fundo se enquadre dentro dos requisitos da Lei n® 11.478/07, que
estabelece tratamento tributdrio benéfico para cotistas de fundos de
investimentos em participacdes em infraestrutura, o Fundo deve, dentre
outros requisitos, ter no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
nao podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento do Fundo. Adicionalmente, a propriedade de montante superior
a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a
titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por
determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento)
do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em
liquidacdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo
de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os
Cotistas.

CAPITULO IV - COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Cotas

Artigo 16. O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais de
seu Patrimonio Liquido e terdo a forma nominativa, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Unico — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo
do valor do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo

em circulacdo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 17. As Cotas serdo escriturais. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato
de conta de deposito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante.

Investimento, Emissdo e Colocacao de Cotas
Artigo 18. O Fundo emitira Cotas em uma ou mais distribui¢es, sendo que, no ambito
da primeira oferta publica de Cotas, foram emitidas Cotas sob a égide da

Instrucdo CVM n° 476 (revogada) ("Primeira Oferta”).

Paragrafo Primeiro — O patriménio inicial minimo para funcionamento do
Fundo é de R$1.700.000,00 (um milhdo e setecentos mil reais) ("Patrimonio
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Minimo Inicial”), correspondente a integralizacdo das Cotas no ambito da
Primeira Oferta.

Paragrafo Segundo — Apds a Primeira Oferta, eventuais novas emissGes de
Cotas somente poderdo ocorrer mediante aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas, sem limitacao de valor.

Paragrafo Terceiro — Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuigdo
de Cotas serao detalhados no respectivo suplemento, conforme aplicavel. As
novas Cotas poderao ser distribuidas mediante oferta publica, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 19. O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas sera
estabelecido nos documentos da respectiva oferta.

Paragrafo Primeiro — — As ofertas publicas subsequentes de Cotas serdo
realizadas, conforme o caso, nos termos da Resolucao CVM n° 160, ou norma
que venha a substitui-la, e, ainda, deverdao observar o estabelecido no
paragrafo 6°, artigo 22 da Instrucao CVM n° 578, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo — No momento da subscricdio das Cotas, cabera a
instituicdo intermediaria da oferta publica de Cotas averiguar se o subscritor
das Cotas atende as condi¢des necessarias para realizacdo da subscricao e
consequente integralizacao de cotas.

Paragrafo Terceiro — As subscricdes e integralizagdes de Cotas deverdo
ocorrer em conformidade com o disposto nos respectivos Boletins de
Subscri¢ao, cabendo ainda, conforme o caso, a formalizacdo de Compromisso
de Investimento e Termo de Adesao.

Paragrafo Quarto — As Cotas do Fundo somente poderao ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, observadas as disposi¢oes
de eventual acordo a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e da Resolugao
CVM n° 160.

Paragrafo Quinto — O valor do patrimonio liquido do Fundo sera equivalente

a diferenca entre o valor da totalidade dos Valores Mobiliarios e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo e a totalidade dos passivos ndo
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considerados na apuracao do valor de referidos Valores Mobiliarios e Outros
Ativos.

Paragrafo Sexto — O valor do Patrimonio Liquido do Fundo sera calculado
diariamente pelo Administrador.

Paragrafo Sétimo. O valor unitario das novas Cotas e o seu respectivo prego
de emissdo deverdo ser fixados de forma a ndo acarretar diluicao injustificada
da participacdo dos antigos Cotistas do Fundo, ainda que tenham direito de
preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo em vista: (i) o valor do
Patrimonio Liquido apurado em balancete no ultimo dia do més anterior ao
da emissdao em questao; ou (ii) as perspectivas de todas as Companhias Alvo.

Artigo 20. Na proporcdo do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo
preferéncia para a subscricdio de novas Cotas, observado os termos de
eventual acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e do
qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador.

Artigo 21. Nao havera a cobranca de taxa de ingresso e saida do Fundo.
Negociacao e Transferéncia

Artigo 22. As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des
descritas neste Regulamento, no Acordo Gestor, em eventual acordo que
venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e na legislagdo aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo Cotista cedente e
pelo cessionario e registrado em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos, sendo que (i) as Cotas do Fundo somente poderao ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste
perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo, e (ii) qualquer alienacao
voluntaria de Cotas por um Cotista devera incluir, necessariamente, 0 mesmo
volume financeiro de cotas detidas pelo respectivo Cotista no Fundo Paralelo,
pro rata a sua participagdo em ambos os fundos.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas deverao enviar ao Administrador os

documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do
Fundo, sempre com a indicagdo da quantidade e do valor das Cotas
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adquiridas, e devidamente registrados em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, como condicao da transferéncia das mesmas.

Paragrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas
deverao igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, bem como deverao aderir aos
termos e condi¢bes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor, de eventual acordo que venha a ser
celebrado entre os Cotistas do Fundo e efetivo registro como novos Cotistas.

Integralizacao

Artigo 23. Todas as Cotas da primeira emissdo serdo integralizadas a vista, na data de
sua subscricao, pelo respectivo preco de emissao. Quanto as novas emissdes, as Cotas
poderao ser integralizadas conforme os termos e condi¢des apresentados no Boletim do
Subscricao.

Paragrafo Primeiro — A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de
Subscricdo e do respectivo Compromisso de Investimento constituira sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢des deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo — A integralizacdao das Cotas do Fundo podera ser
realizada (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia da conta
do Cotista para a conta do Fundo, ambas mantidas junto ao Administrador;
e/ou (ii) mediante a conferéncia de Valores Mobilidarios de emissdo de
Companhias Alvo, desde que observados os termos do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricdo, por meio da transferéncia da
titularidade de tais Valores Mobiliarios ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condicdes
previstas neste Regulamento e/ou nos respectivos Boletim de Subscricao e
Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado a partir da data de
subscricao das Cotas, pela variagdo do IPCA, acrescido de juros de mora de
12% (doze por cento) ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por
cento) do valor do débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor
do Fundo, sendo certo que os demais Cotistas ndo responderao por tal
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inadimplemento. Verificada a mora do Cotista, o Administrador notificara o
Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro
de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima,
o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas ndo integralizadas, acrescidos dos encargos
aplicaveis nos termos deste Paragrafo;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo
devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo
deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducao, serdao entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os
juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o
Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis
oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal
empréstimo), nas condi¢des acordadas entre o Administrador e a
instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
integralizagdo do saldo inadimplido pelo Cotista inadimplente pelos
demais Cotistas, proporcionalmente a participacao de cada Cotista no
patriménio do Fundo, mediante a realizacdo de uma nova Chamada
de Capital ou, caso ndo haja cotas subscritas e nao integralizadas, a
emissdo de novas Cotas;

(V) vender as Cotas nao integralizadas do Cotista Inadimplente aos
Cotistas do Fundo ou a terceiros, revertendo o resultado apurado com
a venda das Cotas em favor do Fundo; e

(vi) se decorridos mais de 60 (sessenta) dias desde a data do
inadimplemento sem que o Cotista Inadimplente tenha sanado suas
obrigacbes, vender as Cotas integralizadas do Cotista Inadimplente,
bem como as Cotas eventualmente subscritas e integralizadas pelo
Cotista Inadimplente no Fundo Paralelo, aos Cotistas do Fundo, aos
Cotistas do Fundo Paralelo, ou a terceiros, aplicando-se, neste caso,
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um desagio de até 30% (trinta) por cento sobre o valor patrimonial
das Cotas.

Paragrafo Quarto — O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer
perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do paragrafo acima,
bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos) até que as suas
obrigagdes tenham sido cumpridas, ou até que o Fundo tenha utilizado
recursos de amortizagdes para compensar os débitos existentes, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo Quinto — As Cotas subscritas e ndo integralizadas nos termos do
respectivo Boletim de Subscricdo deverdo ser automaticamente canceladas
pelo Administrador.

Paragrafo Sexto — O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e
econOmicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que
for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacao do
Fundo. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des
apos a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Politica de Investimento

Artigo 24. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital
investido, por meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios emitidos por
Companhias Alvo.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser
observada pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Comité de Investimento:

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Valores Mobiliarios das Companhias
Alvo IE, sujeito ao disposto no §4°, do artigo 11, da Instrucao CVM n°
578;
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Il. o que nao for investido nas Companhias Alvo IE, podera ser aplicado
em Valores Mobiliarios das Companhias Alvo — Outros, em titulos de
renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto,
descaracterizar a natureza e politica de investimento do Fundo
("Outros Ativos”)

Paragrafo Segundo —Observado o disposto no Paragrafo Segundo acima, em
caso de desenquadramento do Fundo com relagdo ao limite de que trata o
inciso Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima, o Administrador
deverd (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tdo logo a carteira esteja
reenquadrada.

Paragrafo Terceiro — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo
nao sejam realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo Segundo acima,
o Administrador devera realizar a amortizacdo das Cotas, de forma a
reenquadrar o Fundo conforme politica de investimento prevista neste
Capitulo V e nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto — O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de
seus recursos em uma Unica Companhia Alvo IE.

Paragrafo Quinto — O Fundo podera deter participagdo de até 100% (cem por
cento) do capital total das Companhias Alvo, sujeito ao disposto no artigo 11
da Instrugao CVM n° 578.

Paragrafo Sexto — O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em valores mobiliarios de emissdao das Companhias Alvo, sujeito ao
disposto no artigo 11 da Instru¢do CVM n° 578, nas quais participem o
Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas do Fundo, ainda que titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do Patrimonio Liquido
do Fundo, seus sécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
votante ou total, e ainda que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagdo financeira da operagdo de emissdao de valores mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenagdo ou garantidor da emissdo ou fagcam parte de conselhos de
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administragao, consultivo ou fiscal das Companhias Alvo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Sétimo — E vedado ao Fundo a realizacdo de operacées com
derivativos, exceto quando: (i) tais operacdes sejam realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opc¢des
de compra ou venda de a¢des das Companhias Alvo que integram a carteira
do fundo com o propésito de: a) ajustar o prego de aquisicdo da companhia
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes
investidas; ou b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento. Qualquer investimento ou operagdo com derivativos
dependerd, em qualquer hipdtese, da aprovacao prévia em Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo Oitavo — O Fundo podera aportar recursos a titulo de AFACs em
Companbhias Alvo, desde que:

o Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Alvo na data
da realizacao do referido adiantamento;

1. seja respeitado o limite de 90% (noventa por cento) do capital
subscrito do Fundo para a realizacao de adiantamentos;

I. seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por
parte do Fundo; e

V. o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Companhia
Alvo no prazo maximo de 12 (doze) meses, contados do da data da
realizacao do adiantamento.

Paragrafo Nono — O Gestor exercera seu poder de voto sempre no melhor
interesse do Fundo, respeitadas as deliberagdes do Comité de Investimento,
buscando sempre a valorizagdo dos ativos financeiros que integram a carteira
do Fundo.

Paragrafo Décimo— Ndo obstante os cuidados a serem empregados pelo
Administrador e pelo Gestor na implantacao da politica de investimentos
descrita neste Capitulo, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza,
estardo sujeitos a determinados riscos inerentes ao Setor Alvo, além de
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aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo
o Administrador, o Custodiante ou o Gestor, em hipdtese alguma, ser
responsabilizado por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, excecdo aqueles causados por
dolo ou culpa. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a
riscos das Companhias Alvo e a riscos de crédito, de modo geral.

Paragrafo Décimo Primeiro— Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos
riscos inerentes a concentragdo da carteira e de liquidez e a natureza dos
negocios desenvolvidos pelas Companhias Alvo. Tendo em vista estes
fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel
de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar
recursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que assumira por
sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicacoes.

Paragrafo Décimo Segundo — Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito,
pelas caracteristicas dos mercados em que investe, sdo:

Risco Operacional das Companhias Alvo — Por ser um investimento
caracterizado pela participacao nas Companhias Alvo, todos os riscos
operacionais que as Companhias Alvos incorrerem, no decorrer da
existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma
vez que o desempenho do mesmo decorre da atividade da referida
empresa.

Il. Risco Legal — E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais
aos projetos das Companhias Alvo que interfram em sua
performance, em detrimento do patriménio do Fundo. Outro risco
legal abordado diz respeito as demandas judiciais ou administrativas
em que porventura as Companhias Alvos venham a serem rés.

. Risco de Mercado - E o risco ligado & possibilidade da variacdo da
taxa de juros ou do preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de
um investimento. Esta variacdo do valor dos ativos do Fundo é
repassada ao valor da Cota e consequentemente a rentabilidade do
Fundo, podendo gerar baixa valorizagdo ou supervalorizagdo do
patrimdnio. Outra forma de risco incorrida pelo Fundo diz respeito as
condi¢Bes econOmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, as
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quais por sua vez podem afetar tanto o nivel das taxas de cambio e
de juros quanto os precos dos papéis em geral. Tais sobressaltos nas
condigdes de mercado impactam as expectativas dos agentes
econOmicos, gerando consequéncias sobre os ativos que compdem
a carteira de titulos do Fundo.

V. Risco de Liquidez — Os ativos que compdem, e que venham a compor
a carteira do Fundo podem passar por periodos de menor volume de
negdcios em seus mercados, dificultando a execucao de ordens de
compra/venda, impactando a formagado dos precos desses ativos.

V. Risco de Crédito — Os Outros Ativos que compdem a carteira ou que
venham integrar a carteira do Fundo podem estar sujeitos ao risco de
crédito do Governo Federal, das instituicbes ou das empresas
emitentes, sendo possivel o ndo recebimento dos juros e/ou principal
relativos a tais Outros Ativos, com consequente impacto negativo na
rentabilidade do Fundo.

VI. Risco de Concentracao — Consiste no risco do Fundo aplicar até 100%
(cem por cento) do Patrimonio Liquido em ativos de uma Companhia
Alvo [E, sujeito ao disposto no artigo 11 da Instru¢do CVM n° 578.

VII. Restricdes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida -
O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto,
nao admite o resgate de suas Cotas. A distribuicdo de resultados e a
amortizacdo de Cotas serao realizadas em conformidade com as
regras previstas no presente Regulamento, observadas as orientacées
do Comité de Investimento. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de suas Cotas
no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condi¢des deste Regulamento, do Acordo Gestor e da
Resolugdo CVM n° 160. Considerando que o mercado secundario
para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha
garantia de que os Cotistas conseguirao alienar suas Cotas pelo preco
e no momento desejados.

VIIl.  Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios

— Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente,
pelos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo, a
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propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta
sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

IX. Nao Realizagdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do
Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
nas Companhias Alvo pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou

mesmo a nao realizacao deles.

X. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacdes no mercado ou no proprio Fundo ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos
recursos do Fundo em Companhias Alvo que apresentem riscos
relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de
suas obrigacbes ndao permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o Fundo.

XI. Inexisténcia de Garantias — As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total
do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

XIl. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos — O Fundo esta sujeito
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e
demais variaveis exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais.
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Paragrafo Décimo Terceiro — O Cotista assume todos os riscos decorrentes
da politica de investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de
realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio do Fundo, e,
ao ingressar no Fundo, declara expressamente que tem ciéncia destes riscos,
inclusive da possibilidade de perda total dos investimentos, ndo podendo o
Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdao dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas do Fundo, excegdo aqueles
causados por dolo ou culpa, sendo que tal declaragcdo constara do Boletim
de Subscrigao e do respectivo Compromisso de Investimento.

Paragrafo Décimo Quarto — O Fundo tera o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias para (a) enquadrar-se no nivel minimo de investimento em
Valores Mobiliarios conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 17 da
Instrucdo CVM n° 578, ou qualquer outro prazo que venha a substitui-lo, ou
para (b) promover o reenquadramento de sua carteira, na hipdtese de
reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de
um projeto no qual o Fundo tenha investido.

Paragrafo Décimo Quinto — Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do
anexo complementar VIII, das Regras e Procedimentos do Codigo Anbima,
nao sera adotada politica de coinvestimento pelo Fundo, ndo havendo
qualquer direito dos Cotistas, do Administrador ou do Gestor de investir,
direta ou indiretamente, nas Companhias Alvo (ressalvada a aquisicdo de
Cotas ou investimentos em Companhias Alvo realizados pelo Fundo Paralelo
ou por outros fundos de investimento em participacdes administrados pelo
Administrador ou geridos pelo Gestor), enquanto o Fundo detiver Valores
Mobiliarios.

CAPITULO VI - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 25. Na liquidacao, total ou parcial, de Valores Mobiliarios de emissdo das
Companhias Alvo integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal
alienagdo podera ser destinado a amortizacao de Cotas, de acordo com as
seguintes regras:

I. O Administrador podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos
obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para seu
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reinvestimento, conforme deliberacdo do Comité de Investimento, na
forma deste Regulamento;

ll. Se o desinvestimento ou a venda da participacao, total ou parcial,
ocorrer em fung¢do da liquidacdo do Fundo, os recursos obtidos serdo
obrigatoriamente destinados a amortizacao de Cotas;

lll. O Administrador podera reter uma parcela ou a totalidade dos recursos
oriundos da liquidagdo de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo para fazer frente aos encargos do Fundo;

IV. Dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas
Companhias Alvo integrantes da carteira do Fundo, assim como
quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos nas referidas companhias, poderdo igualmente ser
destinados a amortizacdo de Cotas, observando-se que tais dividendos
ou juros sobre o capital proprio poderdao ser retidos, total ou
parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de encargos do
Fundo; e

V. Qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita
na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre
em dinheiro, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e
serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data
do efetivo ingresso dos recursos na conta mantida pelo Fundo junto ao
Administrador.

Paragrafo Primeiro — O Fundo podera proceder a novas chamadas de capital
sempre que necessitar recursos (i) para realizacdo de investimentos nos
termos deste Regulamento; (ii) para pagamento de despesas comprovadas
do Fundo, nos termos dos Compromissos de Investimento; (iii) para cobertura
das chamadas nao atendidas pelos Cotistas inadimplentes; (iv) caso a liquidez
do Fundo se torne inferior a R$ 100.000,00 (cem mil reais), por 30 (trinta) dias
consecutivos; ou (v) para cumprimento das obrigagdes assumidas no Acordo
Gestor. No caso do item (iv) acima, o Fundo podera reter a totalidade ou parte
dos recursos resultantes da alienagdo, total ou parcial, de um investimento
integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, ou de juros sobre o capital
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proprio ou de quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos
na forma dos itens Il e IV acima.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Capitulo,
mediante deliberagdo do Comité de Investimento, devidamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador poderd amortizar Cotas com
ativos do Fundo.

CAPITULO VIl - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 26. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria e de outras
matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

L. as demonstracbes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

ll.  alteracdo do Regulamento do Fundo;

lll.  a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Gestor e escolha
de seus substitutos;

IV. a fusdo, incorporacgao, cisdo, transformacao ou eventual liquidacao do
Fundo;

V.  aemissdo e distribuicdao de novas Cotas;
VI. o aumento na Taxa de Administracao;

VII.  aalteragdo no prazo de duragdo do Fundo, caso seja formulada proposta
pelo Comité de Investimento neste sentido;

VIIl. a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas;
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IX. a instalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento do Comité de
Investimento, ou de outros comités/conselhos criados pelo Fundo;

X. o requerimento de informacdes por parte dos Cotistas, observado o
paragrafo Unico do art. 40 da Instrugdo CVM n° 578;

Xl. a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

Xll. a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

Xlll. ainclusdo de encargos nao previstos no art. 45 da Instrucdo CVM n° 578;

XIV. aaprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizagcdo de Cotas do Fundo;

XV. matérias relevantes por recomendagdo do Comité de Investimento, e
desde que tenham sido identificados e submetidos a aprovacado pelo
Comité de Investimento, na forma deste Regulamento;

XVI. aamortizacao de Cotas;

XVII. a dispensa da aplicagdo de multas e san¢des sobre os Cotistas que
realizarem a subscri¢cao e ndo integralizacao de Cotas; e

XVIII. a contratagdo de prestadores de servicos habilitados para assessorar o
Administrador na administracdao do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado pelo
Administrador, independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou de consulta aos Cotistas, exclusivamente se tal alteracao: (i)
decorrer da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo ou (iii) envolver reducdo da remuneragao
do Gestor ou do Administrador, na forma deste Regulamento. As altera¢des
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referidas nos incisos | e Il deste Paragrafo devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem
sido implementadas e a alteragdo referida no inciso Il deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

Paragrafo Segundo — O Cotista ndo podera votar nas deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas em que tiver interesse conflitante com o do
Fundo, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo
particular, aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o disposto nos
artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse
respeito, emitidos pela CVM.

Convocacao e Instalacao

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, pelo Gestor, por membro do Comité de Investimento ou
pelos Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante comunicacao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta,
correio eletronico, telegrama, fac-simile ou qualquer outro meio de
comunicagdo inequivoca, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a
respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas
deverao ser feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizacao.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Independentemente de convocagdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os

Cotistas.

Paragrafo Quinto — A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre
as demonstragdes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o
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envio aos Cotistas das demonstracdes contabeis relativas ao exercicio findo,
observados os prazos estabelecidos na Instru¢ago CVM n° 578.

Paragrafo Sexto — As Assembleias ocorrerao, preferencialmente, na sede do
Administrador. Alternativamente, as reunides poderdo ser realizadas em
lugar diverso ou por meio de videoconferéncia, conforme dispuser o
instrumento de convocacao.

Paragrafo Sétimo — Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o
Administrador todos os seus dados cadastrais, como nome completo,
endereco, numero de fac-simile e endereco eletronico para fins de
recebimento da convocacao mencionada neste Artigo, bem como de outras
comunicagdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.
O Cotista que nao comunicar ao Administrador a mudanca de seu endereco
nao podera apresentar qualquer reivindicagdio com base na falta da
prestacdo de qualquer das informagdes a cargo do Administrador previstas
neste Regulamento.

Votacao

Artigo 28. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que
estiverem inscritos no registro de cotistas na data da convocacao da
assembleia.

Paragrafo Unico — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de
Cotistas os representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores
legalmente constituidos.

Artigo 29. Nas deliberacSes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera
atribuido o direito a um voto.

Artigo 30. Todas as deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
maioria das cotas subscritas presentes, ressalvadas as matérias previstas nos
incisos 11, 11I, 1V, V, VI, VIII, IX, XII, XIIl e XIV do Artigo 26 acima e artigo 44 da
Instrucdo CVM n° 578 que dependerdo do voto favoravel de Cotistas
representando a maioria absoluta das Cotas subscritas, e no inciso XI do
Artigo 26 acima, que dependera do voto favoravel de no minimo 2/3 das
Cotas subscritas do Fundo.
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Paragrafo Primeiro — Nas delibera¢des tomadas, deverdo ser observados os
impedimentos previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo — As deliberacdes relativas as demonstragdes contabeis
do Fundo que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 31. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 32. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo
Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro
de 15 (quinze) dias e a auséncia de resposta neste prazo serad considerada
como abstencgdo ao direito de voto pelo Cotista a consulta formulada.

Artigo 33. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser enviado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, por meio de
carta ou correio eletronico.

CAPITULO VIII - COMITE DE INVESTIMENTO
Composicao

Artigo 34. O Comité de Investimento do Fundo serd formado por 2 (dois) membros
titulares, todos pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputagao,
indicados pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Os membros do Comité de Investimento terdo seus
mandatos validos durante o prazo de duracao e funcionamento do Fundo e

poderdo ser substituidos a qualquer tempo.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de vacancia no cargo de qualquer membro
por renuncia, morte, interdicdo, destituicdo ou qualquer outra razéo, este
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podera ser preenchido por um novo membro, eleito em Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Somente podera ser eleito para o Comité de
Investimento o membro que preencher os seguintes requisitos:

a) possuir, no minimo, (a.1) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a
estruturacdo de investimentos; (a.2) certificagdes por associacbes de
mercado locais ou internacionais; ou (a.3) notério conhecimento ou
especialidade técnica no Setor Alvo, mediante certificagdo e/ou
declaracao formal, conforme o caso;

b) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides
do Comité de Investimento; e

c) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias
para preencher os requisitos dos incisos (a) e (b), deste Paragrafo.

Paragrafo Quarto — No caso de indicagdo de representante pessoa juridica
como membro do Comité de Investimento, tal membro deverad ser
representado nas reunides e demais atos relacionados ao funcionamento do
Comité de Investimento por uma pessoa fisica que possua as qualificagdes
exigidas pelo Paragrafo Terceiro, acima.

Artigo 35. Os membros do Comité de Investimento ndo terdo direito a remuneragdo
por ocasido de sua nomeacao ou por sua presenca nas reunides do comité.

Competéncia

Artigo 36. E de competéncia exclusiva do Comité de Investimento, sem prejuizo das
demais matérias previstas neste Regulamento:

Aprovar os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios e
Outros Ativos a serem realizados pelo Fundo;

1. acompanhar o desempenho das Companhias Alvo, desde seu
investimento até seu total desinvestimento;

[. deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Gestor, ou seus procuradores,
em nome do Fundo, nas assembleias gerais de acionistas ou nas
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reunides de socios das Companhias Alvo integrantes da carteira do
Fundo;

V. deliberar sobre o voto a ser proferido pelos conselheiros indicados pelo
Fundo nas reunides do conselho de administragao das Companhias Alvo
integrantes da carteira do Fundo, conforme aplicavel;

V. deliberar sobre as demais matérias que venham a ser fixadas pela
Assembleia Geral de Cotistas;

VI. deliberar sobre a celebracdo, pelo Gestor, em nome do Fundo, de
acordos de acionistas das Companhias Alvo e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo.

Paragrafo Unico — Para os fins do disposto neste Artigo, os membros do
Comité de Investimento lavrardo uma ata de toda e qualquer reunido do
Comité de Investimento, da qual fardo constar a pauta da reunido e o
resultado das deliberacdes nela tomadas, devendo ser enviada uma copia ao
Administrador.

Reunioes do Comité de Investimento

Artigo 37. O Comité de Investimento podera se reunir a qualquer tempo, mediante
solicitacao de qualquer membro, sempre que necessario nos termos deste
Regulamento ou sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro — As delibera¢des do Comité de Investimento poderdo ser
tomadas por meio de reunides presenciais, conferéncias telefonicas ou video
conferéncias.

Paragrafo Segundo — Qualquer um dos membros sera o responsavel por
convocar as reunides do Comité de Investimento, através de envio de carta
ou correio eletronico, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
com indicacao de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, assim
como por enviar o material necessario para a avaliacdo dos assuntos
constantes da pauta da respectiva reunido, de forma a subsidiar as
deliberagdes a serem discutidas. Independentemente de convocacgao, serdo
consideradas validamente instaladas as reunides do Comité de Investimento
a que comparecerem todos os seus membros.
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Paragrafo Terceiro — O quérum para instalacdo e deliberacdo das reunides
do Comité de Investimento sera sempre a totalidade dos membros eleitos.

Paragrafo Quarto — O Gestor podera vetar qualquer decisdo do Comité de
Investimento que esteja em desacordo com o Acordo Gestor, eventual
acordo a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo ou com o dever fiduciario
do Gestor, ou que viole a legislacdo vigente da CVM aplicavel aos fundos de
investimento em participagdes em geral, ou a atividade de administracdo e
gestao de recursos de terceiros.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 38. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo
("Encargos do Fundo”):

l. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagoes do Fundo;

Il. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

[l. despesas com registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e informacbes periddicas
previstas na Instrucdo CVM n° 578;

V. despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em

razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;
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VII.  parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e nado
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIII.  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao,
cisao, transformacao ou liquidagdo do Fundo, dentro dos limites
previstos neste Regulamento;

X. despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral ou reunides do
Comité de Investimento;

XI. despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custodia de
operagdes com ativos;

XIl. despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, dentro dos limites
previstos neste Regulamento;

Xlll.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito
de voto decorrente de ativos do Fundo;

XIV.  despesas relacionadas a contribuicdo anual devida as entidades
autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

XV.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes
ou com certificados ou recibos de dep&sito de valores mobiliarios;

XVI.  gasto de distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

XVII.  honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de
mercado.
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Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos acima
como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisao
contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — O Administrador podera estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador.

CAPITULO X - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

Artigo 39. O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas
e as demonstracbes contdbeis do Fundo serem segregadas das do
Administrador e do Gestor, bem como do Custodiante e do depositario
eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Patrimonio Liquido do Fundo correspondera ao
montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na conta do Fundo
mantida junto ao Administrador, acrescido do valor dos Valores Mobiliarios
e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores
declarados e ndo pagos dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira
de investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, particularmente aquelas
dispostas nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos, observado, ainda, o
disposto no Anexo II.

Paragrafo Terceiro — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira
de investimentos, serdo apurados de acordo com a metodologia constante
no Anexo Il.

Artigo 40. O exercicio social do Fundo se encerra em 31 de marco de cada ano.

Artigo 41. O Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacdes:
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trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes no
Anexo 46-| da Instrucdo CVM n° 578;

1. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento desse periodo, a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram;

[. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracées contabeis do
exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente; e

V. relatério elaborado pelo Administrador, em conjunto com o Gestor, a
respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao
de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel
e do Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Administrador e o Gestor deverao divulgar a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos

termos da Instrucao CVM n° 578, ressalvado o disposto no §2° do artigo 53
da Instrugao CVM n° 578.

Paragrafo Segundo — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar
em sua sede aos Cotistas as informacgdes constantes do caput.

Paragrafo Terceiro — As informacdes de que trata o inciso Il do caput devem
ser enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

CAPITULO XI - EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 42. O Fundo entrara em Liquidacao apos deliberacao pela Assembleia Geral de
Cotistas ou conforme previsto neste Regulamento.

Artigo 43. Na ocorréncia da liquidagdo do Fundo, o Administrador (i) liquidara todos os
investimentos do Fundo em Outros Ativos, transferindo todos os recursos dai
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resultantes para a conta mantida pelo Fundo junto ao Administrador; (ii)
realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizagdo das Cotas, até
o limite dos recursos disponiveis na referida conta; e (iii) realizara a alienagéo
dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, observado o
procedimento previsto no Artigo 46, ou resgatara as Cotas em circulacao
mediante a entrega de tais Valores Mobiliarios aos Cotistas.

Artigo 44. No caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdao o direito de partilhar o
Patrimdnio Liquido em igualdade de condi¢des e na propor¢do dos valores
para resgate de suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.

Artigo 45. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo
de 15 (quinze) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
liquidacao foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagao referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao
seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 46. Mediante aprovacgao da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidagdo do Fundo
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracao a
opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado,
observado o disposto na legislacao aplicavel;

I. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado,
de opcdes de venda, negociadas pelo Administrador, quando da
realizacao dos investimentos;

[. venda através de transagdes privadas dos Valores Mobiliarios ou
outros titulos que compdem a carteira do Fundo e que ndo sédo
negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, no Brasil; ou

V. entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Valores
Mobiliarios ou outros titulos de emissao das Companhias Alvo,
integrantes da carteira do Fundo na data da liquidagdo, observada a
regulamentacdo aplicavel.
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Artigo 47. Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo anterior, existam ativos
remanescentes com dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, o Gestor, conforme orientacio do Comité de
Investimento, realizara o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento
dos Valores Mobilidrios que ndo forem liquidados nos termos do Artigo
anterior deste Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra o Fundo ou coobrigagdo deste, sempre considerando o valor da
participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao.

CAPITULO XIl - CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 48. O Administrador e o Gestor deverao sempre agir de boa-fé, e na hipotese de
potencial conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor se comprometem a levar ao
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operacao e
situacao verificada em oportunidades de investimentos que possam ser
caracterizadas como de potencial conflito de interesses.

Paragrafo Segundo. As partes se comprometem a, sempre que surgirem
situacOes de conflito em suas relagdes com o Fundo, com as Companhias Alvo
ou com suas subsididrias e controladas, comunicar as outras partes a
existéncia e a natureza do conflito e a se absterem de votar, observando-se
ainda acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 49. A divulgacdo de informagdes do Fundo serd mantida disponivel para os
Cotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que coloquem as Cotas
do Fundo, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

Artigo 50. As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias, diferencas ou
reclamacdes provenientes ou relacionados a este Regulamento serdo
dirimidos por arbitragem a ser realizada segundo as disposicdes a seguir. A
arbitragem sera submetida a Camara de Conciliacdo, Mediagado e Arbitragem
CIESP/FIESP (“Camara Arbitral”) de acordo com as normas procedimentais da

37/42



planwner

Camara Arbitral em vigor no momento da arbitragem (doravante designado
o "Regulamento CIESP/FIESP"). O litigio sera decidido por um Tribunal Arbitral
de 3 (trés) arbitros, escolhidos de acordo com o Regulamento CIESP/FIESP. A
sede da arbitragem sera a cidade de Sao Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem
sera o portugués, e a arbitragem obedecera ao disposto na Lei n® 9.307, de
23 de setembro de 1996 (Lei Brasileira de Arbitragem). As partes elegem o
foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, exclusivamente para
medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, e para a
execucdo da sentenca arbitral. O Tribunal Arbitral deverd proferir sua
sentenca no Brasil, dentro de 12 (doze) meses do inicio da arbitragem. Este
prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses pelo Tribunal Arbitral,
desde que justificadamente. Os honorarios dos advogados e demais despesas
e custos serdo suportados por uma ou por ambas as partes, como for
decidido pelo Tribunal Arbitral. As partes deverdao manter em sigilo todas e
quaisquer informacdes relacionadas a arbitragem. A sentenca arbitral sera
imediatamente cumprida pelas partes.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO RZK ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

DEFINICOES

Administrador — ¢ a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n° 00.806.535/0001-54, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administradora de recursos de terceiros.

AFAC - significa adiantamento futuro de aumento de capital a ser realizado pelo Fundo.
Artigo — sdo os Artigos desse Regulamento.

Boletim de Subscricdo — € documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo
pelos Cotistas.

Cdédigo ANBIMA - significa o Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragdo
de Recursos de Terceiros em vigor nesta data.

Cddigo Civil — Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Companhias Alvo — significa as Companhias Alvo IE e as Companhias Alvo - Outros, em conjunto.

Companhias Alvo |E — sao as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, que desenvolvem, inclusive
indiretamente, por meio de participacao no capital social de outras sociedades, novos projetos de
infraestrutura no Setor Alvo, inclusive a RZK ENERGIA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.311, 1° andar, conjunto
12, sala 04, Icon Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°® 28.133.664/0001-
48. Consideram-se “novos projetos” aqueles implementados apds 22 de janeiro de 2007 ou as
expansdes de projetos ja existentes, implantadas ou em processo de implantacao, observado o
disposto na Lei n® 11.478/07

Companhias Alvo — Outros — sdo as sociedades anonimas, abertas ou fechadas que exploram, direta
ou indiretamente, inclusive por meio de participagdo no capital social de outras sociedades,
atividades correlatas a geracao e a comercializacao de energia elétrica, incluindo, sem limitacao, a
RZK SOLUCOES E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.311, 1° andar, conjunto 12, sala 24, Icon
Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n® 41.947.387/0001-75.

Compromisso de Investimento — Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricao e Integralizagdo de Cotas”, que sera assinado por cada Cotista no ato



da subscri¢do de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des para a integralizacdo das Cotas
pelo Cotista.

Cotas — sdo as fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, nos termos do Artigo 16 do Regulamento.

Cotistas — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de
Cotas.

Custodiante — é a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.
CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional, bem como na cidade
ou Estado de Sao Paulo.

Fundo — é o RZK ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

Fundo Paralelo - é o RZK TECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Gestor — é a ERFOLG GESTORA DE RECURSOS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Augusta n® 101, Conj 614, Consolacao, CEP 01305-000,
inscrita no CNPJ sob n° 34.989.998/0001-10, devidamente autorizada a administrar carteira de
valores mobiliarios pela CVM.

Governo Federal — é o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

Instrucdo CVM n° 476 (revogada) — € a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, que dispunha
sobre a oferta publica efetuada sob a modalidade de esforcos restritos.

Instrucdo CVM n° 578 — E a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em Participagdes.

IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo elaborado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Lei n® 11.478/07 - significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

Limite de Participacdo - significa a titularidade de Cotas em quantidade superior a 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo.
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Patrimdnio Liquido — é o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na conta do
Fundo junto ao Administrador, acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do
Fundo.

Pessoa - significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitacdo, qualquer pessoa natural ou juridica,
fundo de investimento, condominio, carteira de titulos, universalidade de direitos, ou outra forma de
organizacao, residente ou com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar).

Regulamento - é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.

Resolugdo CVM n° 30 — é a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que
dispOe sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do
cliente.

Resolucdo CVM n° 160 — é a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios e a
negociacao dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Setor Alvo - significa o setor de energia elétrica, incluindo, entre outras atividades, o
desenvolvimento de estudos, projetos e planejamento para a constru¢do e exploracdo de
empreendimentos de geracao de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, bem como a
comercializacdo de energia e desenvolvimento de tecnologia e solu¢bes e a participacdo em
associacdes do segmento.

Valores Mobilidrios — sao acdes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao da(s) Companhia(s) Alvo, bem como
em titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo em Companhias Alvo constituidas
como sociedades limitadas, e cuja aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos
termos do Regulamento e da Instrucao CVM n° 578.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO RZK ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Titulos Publicos

Os titulos sdo aprecados pelos pregos unitarios de titulos publicos
divulgados pelo Mercado Secundéario da ANBIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificagdo de ativos privados obedece
necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo nao tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de
mercado é dado pela mediana de precos fornecidos por um pool de
players com forte participacdo no mercado (PIC);

C) Quando os dados em questdio ndo forem de
qualidade/quantidade minima para o calculo do PIC, o valor do titulo é
apurado usando a metodologia de precificacdo cruzada. Caso nao haja
dados para a precificacao cruzada ou o fluxo de amortizagdo do papel
nao seja pré-definido precificamos o ativo na curva de aquisigéo.

Demais Ativos,
inclusive acoes

Sao utilizadas as cotacdes referentes ao preco médio do dia negociadas
na BOVESPA.

Para ativos sem negociacao, o valor do titulo devera ser avaliado de uma
das seguintes formas:

a) custo de aquisicao;
b) Ultimo valor patrimonial; ou
C) valor economico-financeiro, a ser determinado por empresa

independente especializada, mediante laudo proprio, para determinacao
do valor econdmico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados
pelo seu valor econémico.
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