POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
. OBJETIVO

Esta Politica da ERFOLG GESTORA DE RECURSOS S/A (“GESTORA?”), estabelece as diretrizes
e processos para gerenciamento de riscos e tem como objetivo garantir a conformidade com os
normativos da CVM — Resolugdes CVM ne 21/2021 e ne 175/2022 e as diretrizes da ANBIMA — CART

e respectivas atualizagbes.
1. ABRANGENCIA

Esta Politica deve ser observada por todas as areas e colaboradores da Gestora, bem como todos
aqueles que mantém relagao profissional com a empresa, atendendo-se os padrdes éticos e legais

estabelecidos.

Aplica-se a todas as operagbes sob a Gestora, incluindo fundos de investimento, carteiras

administradas e demais veiculos financeiros.
1. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A Gestora conta com estrutura compativel para suas atividades de gerenciamento dos riscos,

conforme estrutura de report abaixo:

Comité de
Compliance e

Riscos

. . Diretoria de
Diretoria de .
~ Compliance e
Gestao .
Riscos

O Comité de Compliance e Riscos devera:



o Deliberar sobre estratégias, parametros, limites e planos de acbes para tratamentos dos
riscos;

¢ Deliberar sobre situagdes excepcionais ou atipicas de mercado que afetem os fundos sob sua
gestao;

e Solicitar esclarecimentos, acompanhar as atividades da equipe e demandar trabalhos
especiais sobre 0s riscos; e

e Deliberar e acompanhar o plano de agao para regularizagdo de rompimentos de limites;

o Deliberar sobre situacdes potenciais de conflitos de interesse e formas de mitigagao.

O Comité de Risco se reune, ordinariamente mensalmente, e em reunides extraordinarias,
quando necessarias, sendo composto pelas Diretoria de Gestao e Diretoria de Compliance e

Riscos e suas deliberagdes serao formalmente documentadas.

A Diretoria de Compliance e Risco sera responsavel por:
e Averiguar o cumprimento, a revisdo e a aprovagao desta Politica, supervisionar as atividades
da equipe;
e Deliberar sobre rompimentos de limites; e
o Demandar trabalhos especiais sobre os riscos, quando apropriados.

O Diretor de Compliance e Riscos tem poder de veto no Comité de Riscos.

A Equipe cabera:

¢ O monitoramento do cumprimento dos limites estabelecidos no Comité de Riscos;

o A elaboracao periddica de relatérios e analises de mensuragao e monitoramento dos riscos,
incluindo suas simulagoes;

o Oreporte de situacdes de desenquadramentos ou rompimentos de limites de riscos ao Diretor
de Compliance e Riscos;

o A revisdo, com periodicidade minima anual desta Politica.

Iv. IDENTIFICAGAO DE RISCOS

A atividade de gerenciamento de riscos da Gestora identifica as seguintes categorias:



¢ Risco de Mercado: perdas resultantes de flutuagbes nos valores de mercado das posicoes
alocadas nos fundos de investimento sob sua gestao, incluindo taxas de juros, pregos de
acgdes, cotacdo de moedas e precos de mercadorias;

e Risco de Crédito e Contraparte: perdas associadas ao inadimplemento, pelo emissor,
tomador ou contraparte, de obrigagdes financeiras, nos termos pactuados entre as partes;

e Risco de Liquidez: insuficiéncia de recursos disponiveis para honrar pagamentos e
obrigacgdes financeiras, originados por desequilibrios entre prazos ou volume de recursos;

¢ Risco Operacional: perdas resultantes de falhas, deficiéncias ou inadequacao de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos a Gestora. Inclui o risco legal,
associado a inadequacéao ou deficiéncia em contratos firmados pela Gestora, bem como a
sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizages por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Gestora;

¢ Risco de Capital: exposi¢cao da classe do fundo ao risco do patriménio liquido ficar negativo
em decorréncia de sua carteira de ativos;

¢ Risco Legal: decorrente da inadequacgao ou deficiéncia em contratos firmados, bem como a
san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagbes por danos a

terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas.

V. GERENCIAMENTO DOS RISCOS

O processo de tomada de decisbes de assuntos relacionadas a gestao de riscos tem origem no
Comité de Investimentos, no qual sao discutidas, avaliadas e deliberadas as estratégias de alocagdes
e seus riscos inerentes, alinhando-se com a politica de investimento e regulamento do veiculo de

investimento (fundo).
Quando expressos nos documentos do fundo, a identificacdo e acompanhamento dos riscos seguirao
suas definicdes. O Comité de Compliance e Riscos estabelecera os limites de riscos, quando nao

exXpressos.

A seguir apresentamos as metodologias, estrutura, métricas e processos utilizados nas atividades

de gerenciamento dos riscos para identificar, avaliar, monitorar ou mitigar.

Risco de Mercado

Os riscos de mercado sao inerentes aos fundos liquidos — tipo FIF que operam instrumentos



financeiros negociados em mercados organizados (agbes ou derivativos) e/ou frequentemente
negociados em mercados secundarios (titulos publicos e privados). Os fundos estruturados (FIP e
FIDC) predominantemente ndo estdo expostos ao risco desta categoria.

A equipe utiliza o sistema ATLAS/BRITECH para rotinas de monitoramento deste risco.
Diariamente a equipe obtém o arquivo do administrador e processa no sistema de riscos, o qual
permite avaliar o status do fundo de enquadramento ou rompimento dos limites de riscos, definidos

pelo Comité de Compliance e Riscos.

Sob demanda do gestor, a equipe efetua simulagdes de pré-trading de novas operacgdes para avaliar

possiveis impactos.

As seguintes métricas sao utilizadas no monitoramento do risco de mercado:

o Value at Risk (VaR): métrica estatistica para se obter o valor esperado da maxima perda (ou

pior perda) dentro de um horizonte de tempo com um intervalo de confianca. Utilizamos o
VaR paramétrico com 95% de confianga com limite maximo expresso em % do PL.

e Stress Test: mensura a perda maxima de uma carteira através de cenarios extremos de
mercado, a fim de evitar uma exposigao excessiva ao risco de mercado. O stress é calculado
utilizando cenarios otimistas e pessimistas e com limite maximo também expresso em % do
PL.

e Perda Maxima em operac6es daytrade: mensura a perda maxima admitida em daytrade com

o limite mensal expresso em % do PL, estabelecido pelo Comité de Compliance e Riscos.

o Utilizacdo de Derivativos: mensura o total maximo de exposicao em derivativos, com base

em limite diario expresso em % do PL, conforme determinado pelo Comité de Compliance e

Riscos.
Sao realizados testes de aderéncia (Backtesting) anualmente do VaR, para aferir a eficacia e a
efetividade da metodologia frente aos resultados observados, através da comparagao do resultado

efetivo com o0 VaR calculado, permitindo-se avaliar sua eficiéncia ou a necessidade de revisao.

Risco de Liquidez

Os riscos de liquidez sao inerentes aos fundos abertos (FIFs) que operam instrumentos financeiros



negociados em mercados organizados (agcdes ou derivativos) e/ou frequentemente negociados em

mercados secundarios (titulos publicos e privados).

Para fundos FIDC serao avaliados as métricas e limites:
e Caixa minimo: % do PL;
e Distribuicao temporal dos fluxos de caixa esperados com atencdo as concentragbes de
prazos e volumes;

¢ Monitoramento da performance das liquidacdes dos ativos de crédito.
Para fundos estruturados (FIP), em fungao das caracteristicas dos veiculos, a abordagem para esse
risco estabelece controles de liquidez de forma a honrar as obriga¢des ordinarias do fundo, conforme

respectivos regulamentos (taxas e despesas obrigatoérias).

Metodologia do Processo

A equipe utiliza o sistema ATLAS/BRITECH e planilhas para rotinas de monitoramento deste risco.

O gerenciamento da liquidez dos fundos é realizado diariamente para os fundos abertos e
mensalmente para fundos estruturados, levando em consideragéo as caracteristicas dos ativos, do
comportamento do passivo (ordens e historico de resgates), da politica de investimento e das regras

de movimentagao (prazo de cotizagao e liquidagéo dos resgates).
A metodologia aplicada contempla a projegdo dos fluxos estimados dos ativos financeiros em
cenarios de normalidade e estresse combinada com o grau de concentragao de cotistas e o histérico

de resgates.

Ativos dos Fundos

Os ativos financeiros sdo avaliados com base na comparagao do volume médio negociado e tamanho
da exposicao detida pelo fundo e o fluxo de caixa estimado é projetado em vértices temporais de 1

a 126 dias uteis pelo sistema de risco.

Os seguintes ativos sédo considerados com liquidez imediata:
e Titulos publicos e titulos privados com clausula de recompra ou liquidez diaria;

e Acdes (integrantes do indice Ibovespa) e ETFs;



e Cotas de fundos com prazo de cotizacao inferior ao fundo investidor.

Demais ativos séo considerados com liquidez moderada e seréo projetados conforme sua data de

vencimento ou prazo de negociagao de liquidagao (haircut).

Ativos com restrigdes como recuperagao judicial, faléncia solicitada pelo préprio emissor ou situagbes

similares serdo considerados ativos sem liquidez com haircut de 100%.

Ativos Depositados em Margem

Ativos utilizados como margem ou garantias sdo deduzidos da liquidez, conforme prazo do

instrumento financeiro associado ao colateral.

Passivo dos Fundos

O passivo de cada fundo é composto, mas n&o se limitando, por encargos como despesas de
corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administragao, entre outros, além

de pagamento de resgates.

A carteira, portanto, devera ter ativos suficientes para fazer frente aos passivos de cada fundo,

respeitando as janelas de resgate aplicaveis de acordo com as regras de resgate de cada fundo.

Serao observados os seguintes elementos:

¢ Prazos de Cotizacao e Liquidacao;

e Ordens e Histdrico de resgates;

o Concentracao por Cotistas;

e OQutras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia da dindmica de aplicagcéo

e resgate.

O sistema de risco utiliza a Matriz de resgates da ANBIMA para calculos de probabilidades de

resgates e para analise de dispersao dos cotistas.

Limites do Risco de Liquidez: Sao utilizados limites minimos referentes aos vértices correspondentes

aos prazos de pagamento dos resgates em cada fundo.



e Atencéo (soft limit): quando o vértice seja inferior a 80% de ativos liquidos para cumprimento
das obrigacdes.
e Agao (hard limit): quando as obrigagdes com resgates em determinado vértice seja superior

a disponibilidade de ativos liquidos (< 100%).

No caso de atingimento do limite, um e-mail de alerta é enviado pelo sistema de risco para equipe
de gestdo de riscos, que solicita ao gestor a elaboragdo um plano de agdo contendo prazo para
readequar a liquidez do fundo aos niveis compativeis, devendo o gestor enviar este plano de agao

no menor prazo possivel da notificagéo

O plano é avaliado pelo Comité de Compliance e Riscos aprovando-o ou recomendando outras

acdes mais efetivas.

Em situagcdes de extrema iliquidez, desde que previstos em regulamento do fundo, a adogao de
medidas e mecanismos poderao ser adotadas pelo Comité, tais como:

¢ O fechamento do fundo para realizacao de resgates;

e A criagao de Side Pockets;

o Alnstituicdo de Barreiras aos resgates.

Risco de Crédito e Contraparte

Os fundos estruturados FIDC estao sujeitos aos riscos desta natureza, porém, quando permitido em

regulamento, os fundos FIF poderdo também estar expostos.

O gerenciamento do risco de crédito e de contraparte consiste em:
e avaliar emissor/contraparte ou originador e cedente;
¢ avaliar a eligibilidade dos ativos financeiros com o regulamento do fundo;
e monitorar a performance de pagamento/liquidagao do portfélio, e constituir provisdes para
perdas esperadas;
e avaliar concentracdes e estrutura de colaterais, quando aplicaveis;
o estabelecer limites de exposigdes;

e reportar performance.



Como parte integrante do risco de crédito e de contraparte, existe a etapa de analise, selecéo e
monitoramento dos ativos das carteiras e fundos de investimentos geridos, bem como das
contrapartes. No que se refere ao instrumento de crédito, sao levantadas as caracteristicas basicas
de cada ativo. Ja quanto as contrapartes, analisa-se o histoérico e limite maximo de exposigéo, quando

aplicavel.

Os limites que serao definidos em documento do fundo ou por Comité de Compliance e Riscos para
os FIDCs:

FIDC Padronizado (P): crédito pulverizado com critérios objetivos de elegibilidade.

Principais limites:

e Concentragéo por devedor: maximo de % do PL (atendendo regras de diversificacéo);
o Classificacdo de risco minimo: somente créditos performados ou inadimpléncia superior a

prazo definido pelo regulamento do veiculo;

FIDC Nao Padronizado (NP): créditos inadimplidos, precatérios, iliquidos, créditos judiciais ou

municipais.

Principais limites:

e Exposicao a créditos inadimplidos acima de 180 dias: maximo % do PL;
e Concentragao por devedor: maximo em % do PL;
o Prazo médio ponderado maximo;

¢ Rating minimo (quando aplicaveis).

Risco Operacional

O gerenciamento do risco operacional € executado pela Gestora através de rotinas e controles

internos, que tem por objetivo minimizar a possibilidade de falhas sistémicas e humanas.

Todas as operagdes realizadas sado registradas nos sistemas de negociacdo e passam por
conferéncia diaria. Caso seja detectada alguma posicao divergente, primeiramente é rastreada se a

origem do erro parte dos sistemas utilizados, dos prestadores de servigos ou de algum Colaborador.
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Em situacdes que a Gestora nao é responsavel, a solicitacdo de correcao da falha é imediata. Ja
quando o equivoco € interno, o Diretor responsavel pela gestao de riscos sera acionado para tomar
as providéncias cabiveis.

A fim de minimizar possiveis erros do administrador dos fundos de investimentos, a carteira diaria
monitorada paralelamente ao do prestador de servigo e validada pela Gestora. Ao identificar qualquer

discrepancia é solicitada a corregao imediata.

Os sistemas e arquivos operacionais essenciais ao funcionamento da Gestora sdo armazenados

também em nuvem, mitigando o risco de danos aos ativos fisicos.

Risco de Capital

Os fundos e respectivas classes sob gestao, respeitando suas caracteristicas e regulamentos,

deverao observar limites de utilizacdo de margem de garantia em operag¢des de sua carteira.

O monitoramento é feito via sistema ATLAS/BRITECH e relatérios de margens requeridas.

Risco Legal

A Gestora administra os riscos desta natureza com prestadores de servigos juridicos terceirizados

nas atividades de consultoria, elaboracao e revisao de contratos e documentos.

VL. GOVERNANCA DO PROCESSO

Riscos de Mercado, Liquidez e Capital:

Diariamente, para os fundos liquidos FIF, apds o processamento no sistema de risco a equipe
verificara a qualidade das apuragdes e avaliara se o status de enquadramento - via tela do sistema

e alertas disparados por e-mail de forma automatica para a equipe.

Nas situacdes de extrapolagdes dos limites definidos pelo Comité de Compliance e Riscos, a equipe
de risco enviara um e-mail ao Comité de Compliance e Riscos, comunicando o desenquadramento

e solicitando um plano de agéo para reenquadramento.



Na hipétese de manutencdo do desenquadramento passivo, a equipe comunica ao Diretor de

Compliance e Riscos para deliberar sobre as medidas necessarias.
Mensalmente, a equipe elabora um relatério com a posigéo de fechamento mensal ao Comité de
Compliance e Riscos. Neste relatério sdo avaliados o cumprimento e status dos limites de risco de

mercado, risco de liquidez e enquadramento.

Risco de Crédito e Contraparte

Mensalmente, para os fundos FIDC, a equipe elabora um relatério com a posicdo de fechamento
mensal ao Comité de Compliance e Riscos. Neste relatério sdo avaliados o cumprimento e status

dos limites de risco de crédito e contraparte.

Nas situacdes de extrapolagdes dos limites definidos pelo Comité de Compliance e Riscos, a equipe
de risco enviara um e-mail ao Comité de Compliance e Riscos, comunicando o desenquadramento
e solicitando um plano de agéo para reenquadramento.

VI.  VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta Politica sera revisada anualmente e alteragdes serao feitas, quando constatadas necessidade

de adequacdes pontuais ou em razdo de circunstancias, quando necessarias.

A Gestora devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website:

www.erfolgsa.com.br

Historico de versoes:
Verséao v1: 01-2025 - atualizacbes

Versao v2: 08-2025 — revisao geral
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